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1. INTRODUGAQ

Atendendo a Resafugio do Conseltho Monetaro Macional - CN /® 4983, de 25 de novembro de 20219, doravants
denominada simptesments ("Resclugac CMN n® 4.983/2021") & a Portaria MTP n® 1,457, de 2 de junho de 2022,
doravante denominada simplesmente ("FPoriaria MTE n® 1 467/2022"), o8 responsdvels pela Gestao do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, apresentam sua Palitica de Investimentos para o exercicio de
2025, devidameanie elaborada; analisada e aprovada por seus Grglos superiores de execucac e deliberagao.

A Polibca de Investimantos representa uma formalidade legal que fundamenta e norieia todos 08 processos de
tomada de decisao relativo & gestio dos recursos dos Regimes Proprics de Pravidéncla Social RPPS, empragada
como ferramenta de gestio necessana para garantic o equilibric econtmico, inanceiro e atuarial [1].

Oz fundamentos para a elaboragdo da presente Pelitica de Investimentos estio centrados nos critdrios legais a
tecnicoe, esles de granda ralevancia. Ressalta-ge que serdo observades, para gue se frabalthe com parametros
gdlidos guanio a tomada de decizbes, a analise do fluxo de caixa atuadal, levando-se em consideracio as reservas
tecnicas afuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDEMCIA MUNICIPAL DE GAIUA - IPREGA tem como abjetiva
estabelecer as ragras, os procedimantos € of cantrodes intermcs relativos & gestan dos recursos garantidores dos
pagamenics dos segurados e beneficidnos municipais, visando ndo somente atingir a meta de rentabilidade definida,
mas também garantir & manutengio do equillbric econdmice, financelre & atuarial. Tendo sempre presentes 0s
principles da boa governanga, seguranga, rentabilidads, solvéncia, liguidez, motivagio, adequacio & natureza de
suas cbrigaches e transparéncia.

Complemantarmente, a Politica de Investimentos zela pela ditigéncia na condugio dos processos internos relativos &
tomada de decisdo guanto a gestdo dos recursos, buscande o princlpio da diversificagéo e o credenciamento das
Instituicles Financelras gue fazem parte ou fardo parte da Careira de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDEMCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

Para seu cumpriments, a Paolitica de Investimenios apresanta os critérios quante ac Plano de Cantingéncia, os
perameiros, as melodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais @ operadionais, buscando a melhor, &
adeguads gestdo e alocagho doa recursee, visando minimamente o atendimento aos requisitos legais, em especial da

Resolugio CMN n” £.962/2021 e Portaria MTP n® 1.467/2022.

3. CATEGORIZACAO DO RPPS

Segundo o deposta na Resolugdo CVM n® 30, de 11 de maio de 2023, em eeu art. 13°, o8 Regimeas Proprios da
Previdénca Social RPPS serdo considerados Investidores Profissionais ou Investidoras Qualificados apenas sa
reconhecidos como tais conforme regulamentacio especifica.

A& regulamentagSo especifica mencionada no refarido art. 13° da Resolugae CVM n® 3072023 fol apresentada alraves
da Porlaria MTP n® 1.4587/2022, a qual define gua os Regimes Propries de Previdéncia Social RPPS classificados
como Investidores Cualificados deverlo apresentar eumulativamente.

a) Possua recursos aplicados comprovados por maio do Demonsirative das Aplicagdes e Investimentos das

Recursos DAIR. o montante igual ou supenaor & R 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e
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o) Tenha adendo ac Programa de Certificag@o Institucional Pri-Gestao e obtide a Certificagio Institucional em um
dos Miveis de Aderéncia

Para obter a classificagin de Investidor Profissional, o Regime Propno de Previdéncia Social RPPS fica obrigado a
comprovar cumulativamente

8} Possuarecursos aplicados comprovades por meic de Demonsirativo das Aplicaghes & Investimenios dos
Recursos DAIR, o montante igual ou superor & RS 500,000.000,00 {quinhentos milhdes de reais) e

B)  Tenha aderido a0 Programa de Certificacio Institucional Pro-Gestio @ oblido a Certificagio Institucional Nivel IV
de Aderéncia.

Gasc o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA nao CLUmpra 95 requisitos cumulativos
citedos acima, este sera classificado coma INVESTIDOR COMUM, sendo vedado qualquer mvestiments em Fundas
de Investimentos destinados a Inveslidores Qualificados ou Profissionais

Para a Wentificacdo da Categorizacde do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA,
consideramos as seguintes informagbas

Andlise do Perfil
Patrimdnio Liquido sob gestio: R§12.341.122,27
Mivel de Aderéncia ac Pré-Gestio, Nio se aplica

Vencimento da Certificagio Prd-Gestio: Nao se aplica

Fonte: O priprio INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA

O INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA. no momentc da alaboracda, analise &
aprovacda da Politica de Invesiimmentos, encontra-se classificado como Investidor Comum.

Ma possivel oblenglo da Certificacio Institucional Pre-Gestdo, a classificacio de Investidor mudara
automaticarante. ndo sendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA prajudicado
quanio as adaplagies dos processos & procedimentos infernas e de controle, bem coma & manutengao ds Poiffica de
Investimentos & aportes em fundos de investimentos condizenies com sua nova classificagao.

Ficao INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA condicionada an praza de 90 (noventa)
dias para revisdo e adequacdo da Politica de Invastimanios em atendimanto a nova eategorizagio.
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4. ESTRUTURA DE GESTAO

O regponsdveis pela gestio da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA &m coma uma das principais objstividades a continua buezca pela ciéncia da conhecimanio enico,
exercandn suas atwvidades com boa 1é, legalidade e diligancia; zelando por elevados padries éticos, adotando

a5 boas préticas de gestdo previdenciaria no dmbito do Pré-Gestdo, gue visam garantir o cumprimento de
suas obrigagdes

Entenda-se por responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, =5
pess0ds que participam do processo de analise, avaliagio, gerenciamenio, assessoramanto e decisdric, bam camo
o5 participantes do mercada de tiulo e valores mabilidrios no que se refere a distribuicio, intermeadiacio e
administragdo dos fundas de investimanios e ativas financeiras

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagho, gerenciamento, assessoramento &
decigdrio, esido oatinidos e disponivals nas manuais & paliticas internas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA  instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS,

Todo o processo de cumprimenta da Palitica de Investimentos e outras direfrizes legais, que envolvam os agentes
descriios acima, terdo suas acles debiberadas e fiscalizadas peles consalhos competentes e pelo contrale interno.

4.1. Modelo de Gestdo

De acordo com as hipdteses previstas na Portaria MTP n® 1. 46772022, am seu art 95, inciges |, | @ I, a gestdo das
aplicagdes dos recursns poderd sar realizada por maio de gest3o propria, terceirzada ou mista,

Para a vigéncia desta Polllica de Invesiimentos, a gestdo das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA sars3 PROPRIA.

A adocio deste modelo significa que a tolalidade dos recursos financeiros ficard sob g gesido e responsabilidade do
prapric INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUMICIPAL DE CAIUA - IPRECA, na figura dos colaboradares diratamente
envolvidos no processo de Gesto dos Recursos ou investimentos.

A gestdo das aplicagbes dos recursos contara com profisgionais qualficedos e cerdificados por enfidade de
cerificagdo reconhecida pelo Miniesténe da Previdéncia Scclal, através da Sacrataria de Previdéncia Social, eonforma
exigido na Partara MTF n" 1 48712022 e alterapies,

4.2, Orgdos de Execugdo, Deliberagdo e Fiscalizagdo

Os recursas financeiros da INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA visam a consfituicao
das resen/as garantdoras dos banaficios e devem ser mantidos e contralados de forma sagregada dos recursas do
Ente Fegerativo, Esses MBSMos recursos serdo gendos em conformidade com a Palitica de Investimentos, com os
critgrios para credanciamante das Instituigdes Financeiras e confratagdo de prestadores de senvigos.

A egtrutura imierna definida através da Lei Ordindna Municipal n® 1047, de 04.12.200%, a8 Lei Ordingria n® 1480, de
21102014, & o arbigo 1%, incisss | a 'V da Lai Ordinara n® 1648 de 02 102020, alerm das demais disposipdes am
contrario , Revogas pala Lel Municipal n 1.670 de 11 de novembro de 2021, “Dispde sobre o Reqime Préprio de
Previdéncia Municipal, do Municipio de Caiua, Estedo de Sa0 Paulo, da conformidade com as regras constitucionais
e legislacao previdenciaria pertinentes’ garante a demonstragao da Segregacao de Atividades adotadas pelos
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dirigentes, conselheircs, gestores dog recursos @ mambros do Comibd de Investimentos, estando am linha com as
boas praticas de gestao e govemnanga previdenciaria

4.2.1. Comité de Investimentos

Compete a0 Comité de Investimenios a formulacio e execucac da Polltica de Investimenio juntamente com 8
Diretoria Executiva & Gestor dos Recursos, gue devemn submeld-la para aprovacac do Conselho Deliberatvo &
fiscalizagio do Conselho Fiscal, ambos drgdos superiores de competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENGIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

Em casos de Conflio de Interesse entre oz membros integrantes do Comité de Investimentes, Direlona Execuliva e
Conselhos Daltberatvo & Fiscal, a parlicipacao do conflitanta como vota de qualidade sera impedida efau anulads,
gendo devidamenie registrado em ata de reuniao

M&a fica exciuide a possibilidade da participacio de um Consultor de Valores Mobiliarios no formecimaenta da minuia
para a elaboracdo da Polltica de Investimentos, berm como propostas de revizsdo para apreciagio do Gestor dos
Recursos, Comitd de Investimentos e Diretoria Executiva.

4.3. Observancia aos Critérios de Elegibilidade

Os responséveis pela gestio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA & aqueles que
participarn dirataments do processo de anadlise, avaliagio, gerenciaments, assessoraments & decisdnio, estao
submetidos a critérics de slegibilidade, dado a responsabifidade sobre suas afribuigbes.

Os eritérios de elagibilidade & permanéncia nos cargos denfro do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CAIUA - IPRECA estdo descritos na Lein® 8.717, de 27 de novembro da 1998 {TLed n® 8. 717MS08Y), incluldos pela
Lei n® 13.846, de 18 de junho de 2012 {7Lei n® 13.8456/20197) e na Portaria MTP n* 1.4B7/2022, em sau Art. 76.

05 membros infegrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Canselhos de Deliberagio e Fiscalizagio e
o Gestar dos Recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA deverfio atender 2os
seguinies requisitos minimas cumuletives

al n&oter sofrido condenaglo criminal ou incidido em alguma das demals shuagdes de inglegibilidade previstas no
incisa | do caput do A 1° da Lai Complemeniar n® 64, de 18 de maio de 1880,

by possuir cerdificacao, por meio de processo realizado por entidede cerlificadora para comprovagas de
atendimeanio & verificacio de conformidade com o8 requisites tonicos necessdrios para o exercicio de deiprminedo
carga,

C)  possuir comprovada experéncia no exercicio da atividade nas dreas financeira, administrativa, confabil, juridica,
de fiscalizaglo, atuarial cu de audilcria e

d) terformacan superior @ 4: - Q
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O critérios "2" 8 0" aplicam-58 aos membros dos Conselhos Defberativo e Fiscal & do Comitg de Investiimentas

Mo &mbita das Certificago RPPS, ficam os dingentes, membros dos conselhos Defiberativo e Fiacal, o Gestor dos
Recursos e os membros do Comité de Investimenios, abrigados a apresentar suas respectvas Certificagdes nos

prazos dafinidos no Manual da Certficacio Profissional RPPS wversfo 1 1_13]_ € suBs possiveis atuslizagbes

Tabela de Classificacio das Certificagies RPPS

Diripentes do REPS CP RPPE DIRIG

Membros do Conselho Deliberativo CP RPPS CODEL
Membros do Consellio Fiscal CPRPPS OOFIS

Gestor dos Becursos ¢ Membros do Comité de Investimentos | CP RFPS COINY

Serd de responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDEMCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA e do Ente Federativo
a verificagBo dos critérios descritos agima, bem comg o encaminhamenta da informagio & Secretaria de Previdéncia

A comprovacan do critéric "a” sera exigida sua atualizagao a cada 2 (dois) anos @ havendo occiméncia de positive, os
profissionals deixardo de ser conslderades como habilitados para as corespondentes fungbes desde a data de
implementagia do alo ou fato obstative

B comprovacao do critério “b” devera ser efeluada com a aprasentacho do cerlificado emitido apds 8 conquista da
Cerificagéo RPPS

4.4. Consultoria de Valores Mobiliarios

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA tem a prermogativa da confratacio de empresa
de Consultoria de Valores Mabilidrios, de acordo com os critérios estabalacidos na Resolugao CMN r™ 4.963/2021.
Portaria MTP n® 1, 4672022 com suas alteragdes @ Resolugdo GWYM n® 122021, na prestacdo dos servigos de
arientagio, recomendagio e aconselhamente, sobre westimentos no mercado de valores maobilidnos, cuja

adocao & de tnica e exclusiva responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA

Fara a efetva cr:-ntralaian da empresa de Gonsulloria de Valores Mobilidros, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUMNIGIPAL DE CAIUA — IPRECA, deverd realizar diligéncia e aveliagio quanto ao perfil dos Interessados,
considerando ne minmo os crilérios definidos abaxo:

a Cue s presiacao dos servicos de orienfagio, recomendacao @ aconsalhamento seja de forma profissional, sobre
investimentos no mercado de valores mabilanos,

by Quea prestagdo dos servigos seja independente e individualizada, cuja adegdo e Implemantagio das
orientaghes, recomandagBas & aconsalhamentos sejam exclusivas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

DE CAIUA - IPRECA; . T
1 [ e
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¢) Que a prestagio de servigos de orentago, recomendagio e aconseihamento abranjam no minimo as temas
sobre. (i) classes de ativos e velores moblliarios, (i) titulos e valores mobikérios especificos, (i) Institulgdes
Financeiras no ambito do mercado de valores mobifidrios & (iv) investimentos no mearcada de valores mabiligrios em
todos o3 aspecios;

d) As infermagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidros sejam verdadeiras, complatas,
consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara, ohjetiva e conciss;

el Que apresents em contrato social um Consultor de Valores Mobilidnos como responsdvel pelas atividades da
Consultoria de Valores Mobilidrios;

i Que apresente em contrato soclal um Compliance Officar como rasponsavel pela Implameantacda e cumprimento
de regras, procedimentos & conlroles intemos das normas estabelecidas pela Resolugdo CVM n® 192021;

g} e manienha paging na rede mundial de computadores na forma de consulta pdblica, as seguintes
Informacies atualizadas: (i} formuldrio de referdncia; (i) codige de ética, de modo a concratizar os deveras do
consultor de valores mebiligrics; (i) 8 adogio de regras, procedimentos e descricko dos controles infemos e (vl a
adocdn de politica de negociagio de valores mobilidgrios por administradores, ampregados, colaboradores e pela
propria empresa;

h)  Que apresantem em sed quadro de colaboradores no minima um Economista devidamente registrado no
Conselho Regional de Economia CORECON;

1y Qe os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacdo, recomendacio o
aconselhamente comprovem axperiéncla profissional nas atvidades diretamente relacionadas 4 consultorta da
valores mabiliarios, gestio de recursos de terceiros ou anélise de valores mobiliarios;

I}y Que os profissionais e consultores que aluam diretamante nas alividades de orlentacio, recomendagio
aconselhamenio comprovem passulrem no minimo as certificagbes CEA (Certificasio ANBIMA de Especialistas em
Investimenta), CGA (Certificagio da Gestores ANBIMA] efou registre de Consultor da Valkores Mabiliarios pessoa
fisica (& comprovagde das Cerlificagdes néo 580 cumulativas por profissional)

Mao serdo considarados aplos 03 prestadoras de servicos gquea aluam exclusivamente com as alvidades:

a) Como planejedores financeiros, cujg atuagdo circunscreva-se, dentre autros Servieas, a0 planeamanto
gucessdrio, produtos de previdancla e adminisiragdo de finangas em geral -::Ie seus clienies g gue nic envolvam a
orentagan, recomendagao ok aconselihamenta; Foi
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by Que promovam a elaboragio de relatdnos gerenciais ou de controle que objetivern, dentre cutros, retratar a
rentebilidade, composicdo e enquadraments de uma carteira de insestimanto a luz de pollticas de investimento,
requlamenios ou da regutamentecao especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

c) Coma cansulbores especializades que ndo atuem noe mercados de valoree mobiligrios, {sis coma agusales

previstos nas regulamaniagies especificas sobre fundos de investimenio em direitcs creditdrios e fundos de
Investimeanio imobikiaric e

d)  Consuliores de Valores Mobiliarios que atuam diretamente na estruluragio, originagdo, gestao, administracio &

distribuicdc de produtos de investimenies que sejam objeio de orientaglio, recomendagio e acenselhamenio acs
seus clientes.

Serd admibdo que o Consultor de Valores Mabilianos contratado e as entidades integrantes do sistama de
distriouicao de valores moblidrios e o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA = IPRECA, em comum
acorda, estabelegam canais de comunicagdo & ferramentas gue permitam caonfenr maior agilidade e seguranca a
Implementagio das odentaghes, recomendaches & aconselhamentos na execucdo de ordens.

Mao serao aceitas ferramentas formecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de disinbuicio de valores
rmobilidrics, mesmo que da forma gratuita, nac geranda assim Conflito ¢ Interesse ou a indwgao a eros por parte do
INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA

Fica vedada a confratacio de empresas de Consultoria de Valores Mobiliarios gue possuanm, Bm sUa composicio
gocietaria, pesscas flsicas e juridicas gue atuem na gestao, administragao ou distribuicio de recursos. Essa proibigio
tem como objelive evifar potenciais confiitos de interesse, assegurando que as recomandactes e orantacias
fernecidas pela consuliora sejam independentes e isentas. em conformidade com as boas pralicas de governanga
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5. META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n® 1.467/2022, que esiabelece as mormas aphcavals as avaliaghes aluariais dos Regimas Priprio de
Previdéncia Soclal, determina gue a laxa atuarnial de juros & ser ufilizada nas Avaliagies Atuariais seia equivalents &
taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura @ Termo de Taxa de Juros Media - ETTJ esteja o mais priximo a
duragdo do passivo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

A taxe atuarial de juros, também conhecida como mata atuarial, @ ullizada no calculo das avalactes aluarias para
frazer o vakor presante de todos o5 compromissos do plano de beneficias na linha do tempa e que determina assim o
guanta do patrimanio o Regime Proprio de Previdéncia Social RPFPS devera possuir para mantar o equiliorio atuarkal,

Esse equillbrio someante serg possivel de se obler case o3 recursos ssjam remunarados, no minimo, por uma taxs
lgual ou superor. Do contrario, 3& a taxa Que NeMUNEFa 0% FACUNs0s passs a ser inferior a taxa utilizada no calculo
atuarial, o planc de beneficio se fomara deficitaria, comprometando o pagaments fulure dos banasficios

Agora, congiderando.

a) aPoraria MPS n" 1.489, de 28 de maio de 2024, onde a laxa de jures parametre cujo ponie da Estrutura a
Termeo de Taxa de Juros Média - ETTJ mals présime & duraglo do passive do INSTITUTO DE PREVIDENGIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, & de 4,93% (quatro virgula noventa e trés por cento);

b A verficasdo do cumprimeanio da META DE RENTABILIDADE nes dltimos § (cinco) exercicics antecedentes a
data focal, podendo ser acrescidos 0,15 pontos percentuais a cada ano na taxa de juros paramedro definida, limitada
a 0,6 pontos percaniusis,

Portanto, fica definida como META DE RENTABILIDADE o valor de IPCA + 5,23% (cinco virgula vinte e trés por
cento). J& acrescidos do percentual de 0,30% {zero virgula trinta por cento). Referente ao cumprimento da mets de
rentabilidade dos exercicios de 2040 e 2033

Observada a necessidade da busca e manutengio do equilibric financeiro & atuarial do INSTITUTD DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, em cumgrimento & Lei n® 8.717/1908, em seu Art 17, & meta de
rentabilidade poderd ser diferenciada por pariodos dentro do praprio exercicis, prospeciada pele perfil da carleira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA = pelo cenario macroecondmice
2 financaira
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6. CENARIO ECONOMICO
6.1 Internacional
ESTADOS UNIDOS

Mercado de Trabalho

Com o maior cresciments dos ditimos sels mesas, o relatdro levantado peky departaments da trabalho nos Estados

Unidoe referanta a criagie de novos empregos, o Nonfarm Payroll, surpreendeu o mercado com 254 md empregos
criados, muilo acima da projecde de 140 mil postos

3 mercado de rabalhe passou a ser a principal pauta do Federal Reserve nos ditimos discurscs de membres da
insbtuig&a, ainda mais com o pico de 4,3% da iaxe de desemprego do més de julho, & com o esfriamento gue 36
estava tendo também na criagdo de novas vagas. Conbudo, a taxa de desemprego desced para 4,1 % no més de
setambro, abaixo da madia hisférica,

Ja& o relatdrlo Jolts, que informa o ndmero de vagas aberias do més de agosto subiu para pouco 8 milhdes anie 7,7
milhdes de julho e 7,8 mihbes em junho

Inflagio

Paralalameanie, o processe desinfiacionana vem ogcorendo de manaira sustentavel em direcio a meta de 2%,

Mo mes de setembrg, a inflagio a0 consumider medida pelo GPI foi de 0,2%, pouco superior &5 expeciativas. Na
comparacac anual, os precos cairam para 2 4%, o mais baixo desde fevereire de 2021,

Como destaque para & apuragdo, o gripo de habdacdo e alimentos foram os que mals contribuiram para a medicao,
Bm T5% de pesc na leitura

O ndelen, gus exclul o tens meis woldteis da andlise, como Allmentos e Energia, permanaceld nd patamar do mas
#nierior, em 3.2% na janela anual, em inha com as expectativas.

Ja o principal indicador de inflagao obsarvadeo pele FED, o PCE, registrou alteracan de 0,2% em julho (PCE cheaio),
am linha com a5 expeciatvas, em uma composigio gque novamente agradou o mercado pais denctou uma
desaceleracio principalmante de servigos, Na varacio em 12 mases, o PCE chalo replicou os 2 5% do més anteriar.

Com os dados do mercado de trabalho @ da inflagie acima citados, o discurso da diretoria do Fadaral Resarva (FED)
sa voitou para o reconhecimento do progresso obtida no direcionamento da inflagio para a meta de 2%, e que por
conta disso, o juro resl demonstra elevacio (ndo sendo esse o objelive), & gue o momento da agir, em termos de
paliica monatara, chagou,

Juros

Framle acs dados do mercado de frabalho @ dos avangos obtidos na batalna contra a inflagac, conforme amplaments
divuigado peloa dirstores do Federal Reserve, o corie da taxa basica de juros americana, a Fed funds rale para a
reuniae de setembro, esta dado.
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Mo comunicado pos decisgo, a lideranga do FED reltercu que o mercado nao deve sa acostumar Com assa
magnitude de corle. A postenaor ata reforcou que os membros do FED estSo preoccupacos com & saude da economia

americana principalmente pelo lado do mercado de irabaho, inclusive, a leitura de pars do mercads foi de gua o FED
eslava alé um pouco "airasada” nessa recalibragem

Oz mevimentos das reasures foram de fachamento na ponia mas curta da curva, @ um movimants misic de forte

fechamenta & leve abariura na panta mais longa da Treasury de 10 anos apos membros da FED estaremn um pouco
indecisos sobre qual seia a taxa terminal,

ZOMA DO EURD
Inflagan

Cruzando pela pnmeira vez a mela de 2% desde junho de 2021, o CPI de setembro da zona do eura vela abaixg das
expectativas do mercado ao alingir 1,7% na comparagio anual. As projecdes eram de 1,8%

Mo més, a varacao veio nagaliva em <0,1%. Ma decomposicio do ndmero, o custo de energia contou com forte
gueda, além de uma queda das altas dos pregos de servigoa

O nicleo, gue exclul os llens mals volatels, variou 2,7% em selembro, em linha com as expeciatives

Juras

Em linha com as expectativas do mercado, a sexta reunido do Banco Cenfral Europeu (ECB, sigia em inglés) foi
marcada por oufro corte de juros de 0,25% na taxa de jurcs de referdncia do velho contingnte. O patamar atual
anoontra-se em 3,6%.

Confudo, compromissss de mais cortes no futuro ndo foram dados, pois os membros da autoridade monetaria estéo
tefalmenie dependentes dos dades de inflagdo seguirem convergindo para a meta de 2%.

ASlA
China

Em crescimento abaixo das expectativas, a inflagho ao consumidor medido pele CP, registrou em agoste 0,4% de
glta na comparacio com o mesmo perfode do ano passado. Mo més a variagio dos precos ficou estavel,

Ja a lestura da inflagdo ao produtor, o PRI, & inflagio permansce no campo deflacionano pele vigésimo guarto més
seguida, em -2,8% a0 ano.

Surpreendendo o mergado, 8 China oplou per manter o3 patamares de jurcs no més de setembro. O mercado
aguardava uma gueda das taxas de 1 e 5 anos para gue ¢ estimulo para empréstiimos e hinotecas ganhassem um

pouco mais de tracio, Todavia, o mercado anseia que a qualgquer momento, a autoridade monetara chinesa va
realizar redugias em suas tasas,

Coom um erescimento ainda levements superior 85 expectativas, poram ainda abaixo da mela do Governd. a primera
leitura do PIE chinés do terceirg fimestre foi de 4 5% na comparagao com o mesmao periodo do ano anterior. As

projeches eram de 4,5% =y /
“ 1rQ~r\; EH/@: A+ + i
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0 resuliado abaixo da meta esfd sendo conduzido pela fraqueza do sator imobilidrio, peta baa demanda dos
consumidores & por complicacfes am palses importadares

6.2 Macional

Inflagia

A leitura da inflag@o ao consumidor de setembro realizada pelo IBGE registrou uma caplura am linka com as
axpeciabvas. A maior alta velo do grupo de Habitegao (1,8%) com a bandeira tarifaria vermelha da energéa eltnca

que subiv 5,36% no més. O grupe de Alimentacao e babidas também nfluenciou bastanie na leitura do més, com alia
de 0,5% em satembrag,

Ma vanagdo em 12 meses, o regitro é de 4,42%, um pouco malhor do gue o nicialmente projetada pelo mercado por
conta da seca enfrentada

Confudo, apesar do resultado um pouca melhor do que o inicialmente projetado, o cendrio inflaciondrio preacupa os
lideras de politica monetdria gue enxergam um cendrio desafiador frenta as projecdes de infiagdo que se asbogam no
harizornte

Indicadores de Atividades

Conhecido como prévia do PIB. o IBC-Br apontou um avango de 0,20% em agosta, pouco acima do esperado,

Com impactos por conia de um crescimenio das atividades do setor de servicos, o PMI de servicos do més de
satembro regsirau alta para 55,80 pontos anta 54 20 pontoe de agasta

J4 o PMI industrial capturado fol de 53 20 pontos no més de setembro, superior aos 50,40 pontes de agosta. Camo
principal responsavel, o aumente de novos pedidos fortaleceu a leitura do indicador,

Ma jungio dos indicaderes, o PMI Composto subiu dos 52,90 pontos de agosto para 55,20 pantos em setembrg,
pelos motivos citados anferiormenta.

Cimbio

Em gueda de -3,3% am setambro, g Dolar ainda parmanece em palamar bastante valorizads em relagdo ao Real
apasardo recud a0s RS 5 .44 por dalar, Mo ano, a moeda norte americana avanca 12.25%

Juras

Em movimento realizade pela pimeira vez desde 2022, ¢ COPOM vollou a sublr 03 jurcs em 0,25% para o patamar
de 10,75% a0 ano, com ginda mais duas altas de 0,5% ainda no ano de 2024, conforme projetado pelo Focas,
encerrando 2024 no patamar de 11,75% ao ano

Esse movimenio & atuaimente esperado frants & conpuntura econbmica que o Brasil vem s& encontrande a0 [ongo de
2024, @ mais especificaments, das comunicagdes realizada peio Banco Central, em gue enfalizaram que se as
projecles de inflagie num horizonte relevante se deteriorassem, 5o a moeda doméstica permanecesse
demastadamenie desvalorizada e se o quadro fizcal permanecesse debilitade, gue a auloridede monefaria nia

negitaria emn aperisr 8s condigd de pymna DArA Que as E-xpsc:t-'ltwaa inflacionanas 5o reancorassam.

Qﬂiﬂ/i £



EOWERNG 00 MignCFIa by

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
m DE CAIUA-IPRECA
CMNPJ : 04.938.769/0001-10 - AV. Presidente Kennedy, 57 —

k! cal“:ﬂ]' — Caiua -SP
I
A i

CEP: 13450.000 — Telefone: (018) 3278-1198 —

6.3 Mercado de Renda Fixa e Renda Variavel

O lpovespa no mas de satermbro fachou em 131,816 pontos, uma comeglo de - 3,08% no més No ano, o Indice el -
1.77T%

A performance do principal indice de renda varidvel doméstice fod influenciada principalments pelos rumes de polltica
monetana que o Brasil esta passando, dado que as projegdes de jurcs no curlo e médio prazo sao altistas. Essa

movimeanio dos juros acaba por direcionar uma massa de investidores para oulras clazsas de atives, podando a
performance da renda varihwel

Mo més da setambro, & performance dos indicas ANBIMA fecharam de maneira mista, IMA Geral {0,37%), IMA-B 5
{0,35%), IMA-B (-0.51%), IMA-B &+ {-1,13%),

Mo grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a saguinte forma; IRF M 1 (0, 78%), IRF-M {D,33%) e IRF-M 1+
{0,19%)

6.4 Perspectivas

Apesar do corte de juras maior do que o inizialmente projelado pele mercado, alguns membros do Federal Researve
apontaram que & havla condighes para a flaxibilizagso da palitice monefara na reunigo realizada em julho. E, com o
esfriamenio mais acentuado do mercado de rabalhe nes Glitimos meses, a sensacdo cblida & que o FED estava
atrasado em relagao ao momenio de iniciagan do ciclo de corte de jurcs.

Contude, a principal meansagem trazida palo presidents do FED, Jerome Powall, na pos deciedo & de que a
movimenio futuro da praxima reunido FOMC esia fotalmente aberte, e que apesar do corte agressivo realizado, o
mercado n8o deveria esperar que este ntme seja mantido & que ales saguem montitorando os dados de atividade
EcOnamica de maneira muito ostensiva

Ezperamps que condicicnalmente & atividade scendmica demonstrar esfriamento. manor pressdo do mercado de

trabalha, a uma inflacio que continue caminhando de maneire sustentavel para 8 metz de 2%, que mais cortas da
JUrgs QoCHTam anda esse ano.

Ma Europa e na Asia, em especig!, na Ching, a atividade econdmica mais fria do que o esparado impde uma maior

aressdo sob as respectvas autoridades maonstarias para gue estas busquem a farnscer um ambignte mais propicio
pera semeadura de maios crescimento e desenvolvimento econtmico. Facotes de estimulo do govemo chings sio

aguardados para que equecimenio da demanda domeéstica seja gerado

Mo Bragil, com a finalidade de combater os ginais de elevacdo marginal das expactativas de infiagio no harzonte
relevante, o COPOM decidiu unanimemanta elevar a Selic de 0,25%, @ com sdlidas probabliidades de altas fuluras
podendo atingir 71.75% a0 fim

Frante a volatiidade do candric scondmeco no curta prazo, recomandamos caulala acs investidores nos prOCAzs0s
decisdrios de investmenios, A perspectiva de uma Selic mais elevada para os priximos meses dave frazer melhores
condiplas para atingiments da mata atuanal por um periodo mais prolongado & oporiunidades de alocagio em ativos

gmitidos peio Tesoura & por insttuiches privadas, em que para estes, reforgamos o profundo processao de ditigéncia
na escalha dos alivos e seus respectives amissaras,
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6.5 Expectativas e Mercado

‘ilulil.'l.".- (Miedidnn Aorenada)

INSTITUTO DE PHEH!DEMEN MUNICIPAL
DECAIUA-IPRECA
CHPJ : 04.988.769/0001-10 - AV. Presidente Kennady, 57 -
Centro - Calud -SP
CGEP: 19450.000 — Telefone: (018) 3278-1198 -

PR, (560

n Ljen

1P ) 4. ¥ £,

laxa de Clinkbin (RS =) L |

Nt Taxn Sclic {35n.0.) 1,75 9,50
Iavesiamentos Discly ao Fads (LSS hadhies) T3 T84
il Liipnida ao Sedor Poblicos (%6 de 11 6, 5 RL23
PIE (%% o erescimeain) 192 .00

Balamca comercial (0SS TEhdesy Thl9 TH.H

Fosde i Uerarar B gore B ol eeccmiito e D300



SOVERND D MANICIFD BE

CAl
P =

7. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DECAIUA-IPRECA
CHPJ ; 04,088.769/0001-10 - AV. Presidente Kennedy, 57 —

Centro - Calua =SP
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O responsdvals pela gestio das aplicagfes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CAIUA - IPRECA devem cbservar ot limitas & critérios estebelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolugo

CMN 0" 48632021 e qualguer outro ato normative relacionado ao fema, emitido petos Grglos de fecalzacio e

orientagio

A esfratécia de slocacho dos recursos para 05 prdximes cinco anos, leva am consideracdo ndo somenta o cenario
macroecondmico come lambém as espacificidedes da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa

atuarial e das projacbes futuras de déficit efou supardvit

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2025

Estratéia de Alocacdo - Polltles de
Investimenta de 2028
Limite da
Limita Estratégia Limita
Segmants Tipo de Ativa Resclugdo Indariar (36} Alve (%) Guparior (%)
CEMM %
T8 F B - Thules do Tesows Macional SELIC 1 00, 00 {,00% 40, 00% 30.00%
71 b« Fi 100 Titulas TH § G0, B0 20.50% a8 5% B6, 00
91 ¢ - Fl Ref am indice de AF. 100% TP 100,00% 0,00% 0, 00% 0,00%
1l - Oper: compremissadas em TP TH R Cofoy a,00% (el g
70l & - Fl Referanciades RF o 110, Do 15, 00, B0l 0%
Renda Flza
T b - Fl de Indices Ralenansado RF B0.00% 0, 00% 00043 0.00%
7 IV« REnda Flaa da mmissdo bancdna 20.00% 0,00% 7.00% 20, 00%
™% & - Fl am Dmies Credildnos - séniar 5.00% 0, 00% 0 0% 5. 00%
7 b - Fl Randa Fica "Crédita Privade” §,00% i, 105 0,50% 5,00%
% 2 - FI ga Depénbures Infeasiutura 5. 00% 0,005 0,00% 0,005
Limite da Renda Fixa 100, 00% 21,00% T2,00% 210,00%
B® I - Fi g Agdes a0, 00% 10,00% 14, 00% 30,00%
Renda 8° il - ETF - Inchic de Agfes a0 03% b, 0 a,00% A0, 00%
Warlivnd,

Elhﬂrdﬂ 107 | - Fi Mullimarcads 10,00% 5.00% 8,00% 10,00%
147 11 - Fl een Paticipagtes 5,00% 0. 00% 3,005 & 00
10° Hl - FI Mencadao de Acessa B, 010% 0, 00% 0,007 £,00%
115~ Fi Imabilane 5, Q0% 1, 0a% 100 &, %
Linite de Renda Variavel, Estruturado e Fll A0, 00% 45,00% 15, 00% 85,00%

@ | - Fmnda Fixa - Divida Externa 10,00% 10,00% 0, 0% 0,00
Exteriar a° W - Carstivides na Brasil 400, 0% 0, 06% 0, 0% 0, 00
8 Il - Agden - BOR Nival | 100, 005 0.00% 3,00% 10,00%
Limite de Investimantos no Exterior 10,005 0, 00% 3,004 10,00 %
g Ao ‘ ﬁﬁ
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Conslgnado | 129 - Empréstimo Consgrada 5 D0% 11, 00% 0,00% 5 O0%

Tetsl da Carteira de Investimentos A5, D0 % 10,00 21 0005

Alocagio Estratégica para os prédximos § anos

Estrasdgia do Alocagho - Politica de
irvestimants de 3025

Segmenta Tipo de Ativa nua!i::%:;nutuu "*“":,",'""'”"" ”“‘“':i';“""

T 0 a - Titulos do Tesown Macional SELIC 1040, 00% 0.00% 30,005

0= F1100% THuks TH 100, 00% 20,80% B0, 00%

T“lo-Fl Hef em Indice de RF |, 108% TP 103, 00%: 0,005 0,00%

1 - Opar. compromissades am fHules TH £,00% 0,00% i, 00%:

™1 8 - Fl Referencados RF 50,004 10003 50,005
Renda Fica

7910 b - Fl diz |ndices Refarenciada RF B3 00% 10,00%: 0, 00%

I\ - Renda Fia de amssdo bancdia 20,005 0,00% 20,005

H % g - Flam Dindcs Creditdnos - sénlar 5004 0007 B O0R%:

TN b - Fl Rands Fixa "Gréddio Prvado” 5.00% 0,103 B.00%

"4 ¢« Fl de Dabéntures Infraestnius 800% 0.00% 0.00%

Limlte de Renda Fixa 11, B0 I, 00% 10,005

#1- F| de Agtas 20,00% 10, 00%: 30.00%

B [l - ETE - indica de Agbes 33,00% 0,00% 0006

'I.I:lrﬁﬂu':l 1051 - FI Mulimercedo 10, 30%: 5,00% 10,00%

E‘“ﬁ"‘?"‘“ 10° 1| - FI am Paricpaches 5 0% 0.00% £.00°

1011l - FI Miarcadn de Acesso 5.00% D0 B0

11" = F1 ImphEEano 500 (3,00% 6,00

Limite e Renda Varidwal, Estruturade ¢ Fil 30,00% 15,040 5,00

& | - Rerda Fiee - Divida Externa 10,60% 0,00% a,00%

Entnicr 5 |l - Cemslituldos no Brasil glafeii 0,00 % 0,00%

£ |18 - Agllas - BOR Mival | 14, 00 0,005 10,005

Limibe de Investimantos no Exeriar 10,00% 0,107 4000,
Congignada | 12° - Empréstimo Consigrada e | B Q0% i 0.00% 5.00% '
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Para a elaboragio e definigSa dos limites apresentados foram considerades inclusive as andlises mercadolégicas e
as perspectivas, bem coma a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pele INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA com os prazos, montantes & taxas das obrigagfes stuariais presentes & fuiuras,

Para efeltos de alocacdo estratégica, segunda a Resolugio CMN n® 4.3823/2021, art. 3* ¢ B°, 580 considerados
recursas do INSTITUTO DE PREVIDEMCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA (i) as disponibilidades orundas das
receitas corentes @ de capital, (il) o2 demals ingressocs financeires auferides pele INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA; (iii] as aplicacfes financeiras e {iv) os titulos e valores moblidrics.

Mao serdo considerados recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA para afeilas

de alocagio estralégica os recursos provenientes de: (1) ativos vinculados por lei ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUMICIPAL DE CAIUA - IPRECA; (i) demais bens, direitos e atives com finalidade previdenciaria; (Hi) as
disponiblidades financeiras mantidas em conta corrente e (v as contas de fundes de investimento imebiligric

71. Segmento de Renda Fixa

Obedecando o8 limites permitides para o segmento de renda fixa pela Resolugio CMN n® 486372021, o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA propde-se adotar o limite de maximo de 85,00% (oitenta e
cinco por cento), dos recursos disponiveis para investimentos.

A negociagan de titulos pliblicos no mercedo secundario (comprafvenda de titulos piblicos) abedaceara ao disposio fio
AL TC Inciso |, allnea "a? da ResolugAo CMN n° 4 563/2021, onde deverao estar regisirados no Sisterma Especial de
Liguidecao e de Custodia {SELIC),

Na opca de o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA promaver a aquisiclo de Titulos
Pibscos de forma direta, cevera Comprovar,

al gue proceded com a consulta as Informagies divulgadas por entidades represeniativas participantes do mercado
finzncairo @ de capitais, reconhecidaments idéneas pala sua transparéncia e elevado padrao técnico na difuséo de
pregos e taxas dos fitulos. A sus utilizagdo como referéncia nas negociaghes, bem como, ao Volume, precos & [axas
das cperagdas ragistradas no SELIC antes do efativo fechameants da cperacan;

b devero acontecer através de plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar peto
Benco Ceniral do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrdos, nas suas respectvas dreas de competénciz;

o) que possul devidamente guardados os registros dos vakores e oo volume dos titulos efetivamente negociados, e

) gue cs ttulos acdquirdos estejam sob a tiularidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA, com base nas informagdes de sistema de registro, de custddia ou de quidagée financeira, sejam
depositados peranie depositdsio central {SELIC)

Para comprovagso de opereges realizadas em ofertas piblicas do Tesouro Nacional, o INSTITUTO DE :
PREVIDENGIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA 4 arquivar os documentos de comunicagio com a Instituigio

gue pariicipou do leil&o )
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T.2. Segmento de Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Fundos de Investimentos
Imabilidrios

Em relagdo ao segmento de renda varigvel, investimentos estruturados e fundos de investimentos imobilidrios, a
Resclucdo CMN n® 4, 8632021 eslabelece que o limite legal dos recursos alocados nos segmenics, ndo poderdo
axceder eumulalivamanta ag limite de 30% (trinta por cento), da tofalidade dos recursos em moeda corrente

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE GAIUA - IPRECA propde adotar coma limite
maximo o percentual de 30% (trinta por cento), da totalidade dos recursos.

530 conslderacos como mvastimentas estrulurados segundo Resalucio CMMN n° 4 853/2021, os fundos de

imvastimenio classificados como multimercado, os fundos de investimento em parlicipagdes - FIPs e o= fundos da
investimento classificados como Agdes Mercado de Acesso,

7.3. Segmento de Investimentos no Exterior

Mo sagmenta classificada coma Invastimentos na Extenor. 8 Resclucao CMN n® 4 953/202 1 estabslece gue a limite

legal dos recursos alocados nao podera exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totaidade dos
TECUrsoS am moada comanta,

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA propde adotar coma limite
maxzimo o percentual de 10°% {dez por cento), da totalidade dos recursos,

Deverde ser considerados aplos a receber recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA apenzs os fundos de invesfimentos constifuldes no extenor gue possuam histonico de 12 (doze) meses, que
PAUE gestores estaam am atividade ha mais de 5 {cinco) anos a admnistram o montante de recursos de Breeimns
aguivalenie a U535 § bilhdas da dolares na data do sporte

7.4. Empréstimo Consignado

Fara o segmanio de Empréstima Cansignado acs seguradas em atividade, aposentados e pensionistas, a Resolucao

AN n® 486372021 estabelece que o limite legal & de 5,00% (cinco por cento) da otalidade dos recursas em moeda
comani=

M2 ocasigo, com a obtengao da Cenificacdo Institucional Pro-Gestio, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - IPRECA propoe adotar, coma limite maxima a parceniual de 10,00% (dez por cento) da atalidade dos
rECUrsgs

Mo processo de implantacdo da modalidade, caso sef de interessa, ndo serdo conskderados desenguadramentos o3
limitas anul definidos, tanda o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA prazo de 60

[sessenta) dias para revisdo e adequacho da sua Politica de Investimenios em atendimento 808 NOVOs pETameinas,
especiicameanta o Art. 129 § 11 da Rasolugis CMN n® 4. 55302021,

¥ /QQ r___— -.
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7.5, Taxa de Performance

A taxa da perfarmance carresponde 8 uma laxa cobrada par um funda de investimanto paia rentabilidade acima de
algum benchmeank pré-estabelecicdo, sendo, poranto, uma recompensa pelo bom desempenho dos gestares,

# aplicasao dos recursos efetuados pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA em

fundos de inveslimenios que prevé em regulamentos ou contratos clausulas de pagamento da taxa de performance,
deverso spresentar as seguintes condigtes:

a) rentabilidade do investimanta superior & valorizagio de, no minimo, 100% (cem por cento) do indice de
referéncia;

b) montante final do Investimento superior ao capital inicial da aplicagio ou ao valor do investimento na data do
ulimo pagamenio;

) perodicidade, no minimo, semestral;

d) confermidade com as demais regras aplicdveis a investidores que ndo sejam considerados qualificados nos
termos da regulamentagio da Comisséo de Valores Mobiliarnios,

7.6. Limites Gerais

Mo acompanhamenio dos limites garais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - IPREGA, am atendimenio aos limites aqui estabelecidos e da Resolugio CMN n® 4 963/2021, serio
consolidadas as posipbes das aphcacdes dog recursos realizados direta & indiretamente por meio de fundos de
investimentos (FI} & fundos de investimentos em cotas de fundes de investimentos (FICFI).

O limitas uliizades para investimentos am {itukos e valores mabiliarios de emissdc ou cooclbrigagio de uma mesma
pessoa juridica serdo oz mesmos dispostos na Resolugas CMN n* 4 96372021,

Mo que tange aa limite geral de exposicio por fundos de investimenios e em colas de fundos de investimentos, ficao
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA limitado a 20% de exposicdo, com excecdo dada
sos fundos de investimentos enquadrados na A7, inciso |, alinea "b” da Resclugao CMN r® 4 08302021

A exposican do total das aplicactes dos recurses de INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPREGA no patimdnio iquide de urm masma fundo de investimeanio limitar-se-a0 em 15% (quinze por cento). Para
o5 fundos de investimentos classificadas como FIDG - Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, Crédibo
Privado & Fl de Infraestrutura, a exposicdo no pairiménio liquido de em um mesmo fundo de investirmento limitar-se-
do & 5% (cinco por cento) & para os fundas de Investimentos clazsificades come Investimenios no Extericr
considera-sa para efeito de calcule, o patrimdnic lguido do funde de investimento constitufdo no exteror.

D5 limites estipulados acima nao 52 aplicam eos fundos de iInvestimentas que apliguem seus recurscs

exclusivaments em Titwlos Pablicosi-am Operagdes Compromissadas am Thulos Pablicos.
2 | '
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Para os fundos de investimenics classificados como FIDC -Fundos de Investimentos em Direitce Creditérics, gue
fazrem parte da cartaira da investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA =

partir de 1% de janeino de 2015, o limite estabelecido no parigralo antesior, deverd ser caleulade em proparcdo ao
total de cofas da classe sénlor e ndo do ielal de cotas do fundo de investimenta,

O total das aplicagfes dos recurses do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA em fundos
da investimanto ndo poade exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de tarcairas gendo por um
mesme gestor ou por gestoras bgadas a0 seu respective grupo econdmico

Ma oblengdo da Cedificaglo Instlucional Pré-Gest8o, os limites definidos nesta Politica de Investimentos serfo
elevados gradativamenie de acorda com o nivel conquistado em consondncia com o disposio ne art. 7° 5§ 7° art. B,
g 3% art. 10° £ 2 e art. 14°, § Unico da Resolugdo TMM n®4. DE3/2021

Em eventual desenquadramenta dos limites aqui definidos; o Comité de Invesfimentos juntamante com o Geastor dos
Recursos, deverao se ater as Pollficas de Contingéneia definidas nesta Polllica de Investimentos.

7.7. Demais Enquadramentos

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA considera todos os limites estipulados nesta
Palitica de Investimentos 8 na Resclugio CMN n* 4. 9632021, destacando especificameanta:

g) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta) dias, as apcagdes gue passem
a ficar desengquadradas em ralagdo a esta Politica de Investimentas & a Resalucds CMMN n® 4 96312021, desde que
seja compravado que o desenguadramento fol decormente de silvacdes involuntanias, para as guses nao tenha dado
Cdlga, @ que o 32U desinvestimento ocaskonaria, comparabvarenta a sua mﬂﬂﬂtﬂl‘lgﬂﬂ. MERINes Mscos para o

atendimento aos principios seguranga, rentabilidade, solvéncia, liguidez. motivachio, adeguagio a natureza de suas
obrigagtas & transparancia,

b} Poderfe ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectvo encerramento, os fundoe de
investimentios gue apresentem prazos para vencimeanto, resgate, canrgncia ou conversao de cotas superior a 180
[cento e altenta) dias, estando o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA cbrigado a
demonsirar & adogio da medidas de melhoria da govemanga & do conirale da riscas na gestso dos recursas,

Sardo entendidos como siuaches involuntaras;

a) Entrada em vigor de alleracies da Resclucio vigente

b] Resgate de cotas de fundos de investimenta por um outrs cotista, nos quaie o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA napo efatus novas aportas,

gl Waelorizagho ou desvalorizasdo dos demais alivos financeiros e fundos de investimenios que incorporam a carteira
de investimentos do INSTITUTO DE PI}E‘ﬂDENGI.h MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

o R
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d) Reorganizagio da estrutura dao fundo de investimento em decorréncia de incorporagio, fusdo, cislo &
transformagio ou de outras deliberacdes da assembleia geral de cotistas, apds as aplicagfes realizadas pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

&) Ocorréncla de eventos de riscos que prejudiquem a formagéio das reservas e a evolugio do patimdnio do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA ou guando decarrentes de revisio do plano de
custeio @ da segregacds da massa;

fi Aplicagbes efetuadas na equisigao de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores
qualificados cu profissionals, caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA deixe de

atender aos critérios estabelecidos para essa categorizagice em regulamentagio especlfica, com exceclo do exposto
na Nota Técnica SEI n® 457/2022IMTP; &

gl Aplicaghes efeluadas em fundes de inveslimentos ou ativos financelros que deixarem de obsersar os requisitos o
condiches pravistos na Rasalugdo CMN n® 4 86352021,

Se os direifos, HHulos e valores mobildrios que compdem as carteiras dos fundos da investimentos e 08 seus

emissores delxarem dg ser consilerados como de baixo risco de crédite, apds as aplicacdes realizadas pala unilads
gestora.

Ma chtengéo da Certificacao Institucional Pro-Gestao, ndo serao consderados desenguadramentos oz limites aqul
definidoes, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA prazc de 20 (noventa) dias
pare revisdo e adeguagio da sua Politicae de Investimenios em atendimenta aos novos limies,

7.B. \Vedagbes

0 Gestor dos Recursos e o Comité de Investimente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA deverio sequir as vedacies estabelecidas na Resolugdo CMMN n® 426312021, ficando adicicnalmente
vedada a aguisicio da:

a)] Oparagbes compromissadas astreadas am tilulos pdblicas
B} Agquisigdo de qualquer ative final com alto risco de crédifo

Cuanto a snuisicao de Thulos Pablices, conforme disposta na Portaria MTP n® 1.467/2022, fica o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPREGA vedado de adguinc

a) Tihulos gue nao sejam emitidos paia uro Macikonal;

¥
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b) Tilulas gue nSo sejam registradas no SELIC; &
gl Thules gue sejam emitidos por Estados, Distrita Federal ou Municipos

8. EMPRESTIMO CONSIGNADO
8.1. Objetivos

Com a possibilidade da concessdo e administracio de empréstime consignado acs segurados em atividade,
aposentados e pensionistas {tomadores) por parie de INETITUTO DE PREVIDEMCIA MUMICIPAL DE CAIUA -
IPRECA, s¢ faz necessdrio o estabalacimento das politicas, condigbes, direlrizes, confroles @ a gestio dos
processos, desde a concessdo, administragdo, operacionalizacdo e cobranga,

O emprésiima concedido aos tomadores, & considerado uma aplicagdo financeira para o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, conforme detarmina a Resolugao CMN n® 4 553/2021,

B.1.1 Parametro de Rentabilidade

s parameiras de rentabilidace perseguidos para a carieira de emprestimos consignados buscardo compatibdidade
cam o parfil das obrigacses do INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, tendo em vista a
necessidade de busca & manutengio do equitibrio financeiro e atuarial,

8.2. Modalidades de Empréstimo

s ampréstimos concedidos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA s&o em parcelas
fixas @ consignados em folha de pagamento dos segurades atives efou beneficlaros do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, nas modalidades emprastimos simples, renagociagac ou
repactuacho extraordindria

» Empréstimo Simples: ¢ a modalidada pala qual as parcelas 550 descontadas diretamente da folha oe
pagamento do tomador do empréstimo;

« Renegociagio: & 8 modalidade disponivel para os iomadores gue desejam modificar as condighes do conirate
original. Essa modalidade permile ac tomador renegociar as condiches de pagamente, tais como prazo, valor das
parcelas e faxa de jurps, a fim de ajusta-las a sua situacho kinanceira alual,

+ Repactuacio Extraordindria: & a modalidade que permite aos inmadores de emprastimos consignados
renegociarem suas divides em casns excepcionais e especificos.

<& 4.,
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B.3. Elegibilidade aocs Empréstimos

Poderio contratar empréstimo consignadao junio ac INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA, os senvidores ativos, aposentados € pensionisias dos planos de beneficios do proprio INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA [tomador) a partir das caracteristicas biométricas, funcicnais,

remuneraitrias e a nalureza dos beneflcios, para estabelecer o8 requisitos e condigdes para elegibiiidade aos
empréstimes,

O tomador passara par evaliacao prévie, onde serd estimada a data de sua aposentadoria e as regras de calculo de
future beneficio. Cuanto aos dependentes, somente serdo elagheis aas empréstimes consignados quando astiveram
EM o0 de pensac por morie,

Nao poderdo contfatar operashes da ampréstimos os omadores gua, no moments da solicitagda, astejam
enguadrados em queisquer das hipdteses B seguir

a] nagtenbam diponibilidade de margem consignavel para a contratagio,

b} quetenham causado InadimplEncia em relacdo a ampréstimos consgrados anteriormenie tomados perante o
RPPS;

c} tenham perdido o vinculo com o Ente Federativo ou de cessado o beneficio; &

d] =os tomadores gue a situacdes am que o pagamento de sua remunaragaa ou provanto seja de responsabilidade
do Ente Federative ou gue dependa de suas fransferéncias financeiras mensais, caso o Municipio, nao seja
clasaficado coma “A™, relatva & Capacidade da Pagamenta - CAPAG divulgada pala Secretaria do Tesouro Macional
- 5T

Cazo o Municlpio possuir a classificagio da CAPAG, B, C e I, cg empréstimos someante poderdo ser concadidos aos
aposentados & pansicnistas vinculados 30 INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA

Cazo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA possua ou opla pela Segragacdo da
Massa, somante aos aposentados & pensionistas do Fundo em Capitalizagdo terdo acesso ao Emprastimo
Consignado

B.4. Concessio dos Empréstimos

A concessio de empréstimo estd condicionada & consignacdio das prestagfes mensais em folha de pagamanto de
salarias dos tomadaras.

O empréstimo somente serd concedido por meio da solicitaglio via plataformalsofiwere de gestio & administragio
ceniratado pele INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA. O deferimenio & prerrogativa da
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, cheervados os limites determinados nesta
Polltica de investimentos e pela legislagso para operagbes como contratantes de empréstimos

’%ﬂ ol m/}
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Mediante aulorizagdo. a liberagdo do empréstimo em conta comente serd efetuada em até 72 (setenta e duas) horas

do deferimento do pedido de concessdo emitida pelo INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE CAIUA -
iPRECA

Toda concessdo de empréstims estard condicionada a alocacio de recursos prevista nesta Palitics de Investiments,

obsarvades as limitas relacionados a8 margem consignavel e a legislacao aplicavel aos Regimes Proprio da
Previdéncia Social RPPS, quanto as diretrizes de aplicacio dos recursos

8.5. Margem, Valores e Prazo

Fara efeito da fixagio da margem conslgndvel, serdo consideradas as disposicteas legais vigentes e suas possivais
alleragdes. Para a administragdo da folha de pagemenic dos lomadores podera ser imitida Insinugso de supore.

Para o servidor atvo sera obrigatério a apresentacio do valor da margem cansignavel disponivel fomecido pelo Ente
Federativo. Na concess8o de empréstimo congignado para os aposentados e pensionistas a margem consigndvel

sera cormespondenta a 35% (trinta por eento) do benaficio mensal liguide pago pelo INSTITUTO DE FREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA

Tabela Informativa

Informaviies Critérins

Maontamte Dizgponivel | %) 5% da PL

M.Rrﬂ:_r“ Crernl (%ah: 315% da Folha de Fagmmtu
Prazo Maximo de Concessio {mesesk B4 meses (Teto do INSS)
Frazo Minime de Concessio (meses) & messs (minimo do ENSS)

C valer maxemo da empréstimo a sar concadido aos tomadores ndo sard superior & mArGem consignavel, aldm da
taxz de juros & do Indice de atualzagso monetaria,

Cs emprastimos simples e de renegociatéo devem considerar o prazo maximo de amortizacéo utilzado como Teto
do INSS.

Os emprestimos serdo concadidos pelo sistema de amortizagao prefiado, para serem desconiados em prestagies
mansals conforme o prazo astabelecido, ressalvando as condicies exfracrdindrias nos casns de repactuagies.

8.6. Cargos e Taxas
Ag presfaches do emprestimo concedidoes serfo calculadas mediante aphicacio da

a} Meta de Rentabilidade definida & aprovada pelo Comité de Investimenios ¢ Conselhe Deliberativo, devidamente

infarmada nesta Palltica de Imeestimenios;
QE%” < ¥
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b) Indice de Atualizagao Monetéra (IPCA-IBGE) para corrigir o valor emprestado,

c} Taxa da Adminisiracio;
d] Taxa do Fundo de Investimenio de Liguidez para guanda @ gestao dos vakoras 3 serem concedides @

¢} Taxa do Fundo Garantidor elou Saguro para cobertura do empréstimo que serd cobrada no ato da concessia,

O valor maximo da Taxa de Administraciio sera fixado pele Comité de Investimenics e daliberada pelo Canselho
Deliberativo @ serd informada aos tomadores no ato da concassdo. Serda deslinada a coberlura dog custos com a
adminisiragio da carteira de empreéstimos & devera ser dedugida do vaior principal do empréstimg no ato da
CONCEZSA,

FPodera ser cobrado valor para compar @ Funda Garantidor na cobertura dos empréstiimos, a ser deduzido do
maniante solicitado no ato da concesséo, A constituicio desse fundo sera feita pricritariamenie pela cobranga de
percantual sabre as concessdas elol parfarmance supenor 2 meta de rentabilidade,

As recuperacies de credilo decomentes de aghes judiciais e extrajudiciaiz de cobranga também engejardo a
recomposicao do Funde Garantidor

Apds a efelivagao da concessdo do amprastima, os encargos incidentas sobre a operafdo nao serao objelo de

restilvigao, Entratanto, nos casos de quitagsdo antecipada do contrato sera apurada a redugéo dos juros incidentes
sobre a concessan

8.7. Cobrancga das Prestacbes

O pagamenic das prestagbes ocormerd mensalmeante. Mo caso dos servidores alivos, a emortizacdo do saldo devedor
ocormerd por consignacio na folha de pagemento do Ente Federative. Para os benaficianos, os pagamentas serdo
descontados da folha de beneficios do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA

Fica o Enta Faderativo com & respansabikdade de informar o INSTITUTO DE PREVIDEMCIA MUNICIPAL DE CAIUA

- [PRECA o mativo pele qual nda houve o desconto am folha da parcela de empréstimos no més subseguents ao
vencimanio da prestagda,

5 tomadeores permanecem coma of dnicos responsavels pelos pagamentos dos empréstimos. Casa o Ente
Federativa, por gualquer motiva, ndo processe os descortos mensais, o tormader esta obrigade a realizar os
pagamentcs das prestagbes comespondentes diretamente so INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CAIUA - IPRECA. Para isso, deverd solicitar a emigsao de boleto bancério em favor do INSTITUTO DE
PREVIDEMCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, com vencimento para o dia 57 (guinta) dia bl do mas
subsaquents a0 que devena ser realizads o dasconto na folha de pagamanto,
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Podera sar daterminade um outro meio de pagamenta excepcional, desde que expressamente autonzado pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, sob pena de incorer nos encargos de mara
decorrentes da situacaa de confrato nadimplida

Coorrends o airaso do pagaments de quaisquer prestacies previstas no contrate de empréstimo, sardo cobrados

Juros de mora a alualizacio menetaria em percentual e Indice definidos nesta Politica de Inveatimentas, contados a
partr da data do vencimenio da presiacio em atraso

D& tomadores que afrasarem & pagamento de qualquer parcela do empréstime serdo considerados inadimplentes,
incidinde scbre o valer devide juros de mora de 1% (um por cento) ao més e correcdo monetdria pelo IPCA ou oulro
indice que o venha subslituir expressamenta

Caso o sarvidor ativo passe a condicdo de aposentade, concederd ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - IPRECA autorizacio expressa e Irrevogavel para descontar mensalmente. do valer do beneficlo a que
fizar jus, as parcelas cormaspondentas as prastagbes do contrato, respeitando o valor da margem consignavel & ser
apurada com base na renda mensal do bensficio

Cotida a informagao do obita do tomador, que podera ser presteds peto Enfe Federativo ou familiar, o contrata da

empréstimo sera quitado mediante apresentacao da Certiddo de Obito e o processo de cobranca cessado
imediatamanta.

Para a cobranga judical & extrajudicial poderio ser confratadas empresas tercairizadas para auxiliar na alividade,
Como por exemplo, escritdrios jurldicos ou o propra Intermadiador pala oparagao

Mo procesgo de manubengdo efou implantagio da modalidade Empréstimo Consignado, ndo serfo considerados
inconformidades efou desenquadramentos gualguer limite cu regra cima citada, tendo o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA prazo de 120 {cento e vinte) dias para revisdo e adequacao da
sus Polllica de Invesiimentos em atendimenio 2os novos parametros normalivos e os que vierem a substitui-los.
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9. CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologa & os crilénos a saram adotados so analisar os riscos dos investimentos, assim como as
diretrizes para seu conirale e monitoraments, & necassano observar a avaliagio dos riscos de crédito, mercado,
liquidez, aperacional, legal, sistémico & oulras especificos a cadae oparacdo e lole@ncia a es5e856 riscos.

As aplicagbes financeiras estao supeitas a incidéncla de fatores de risco que podem atetar adversameanie o seu
relamo. e consequentamante, fica o INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE GAIUA - IPRECA obrigado a
BXErcer 0 acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre sles:

+« Rizco de Mercado - & o risco inerents a todas as modalsddades de aplicagies financeiras disponivels no mercado
financeiro; corresponde & incerteza em relagio ao resulisdo de um mvestmenio financeiro cu de uma carteira de
imvestimento, am decorréncla de mudancas fuluras nas condigBes de mercado. E o risco de varagdes, cscitagdes nas
faxas e pregos de mercado, ieis comoe faxa de juros, pregos de agdes e outros indices. E ligado as oscilaghes do
mercado financeiro.

« Risco de Crédito - fambam conhecido como risco insiifucional au de confraparta, & aquele em que A a
possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pala instiluicdo gue emtiu determinado tiele, na data e
nas candigfes negociadas e contratadas

# Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se consegulr encontrar compradores potenciais de um determinado
alivo no momento e ne prege desejado. Coorre guando um ativo es1a com baixe volume de negociacdo & apresenta
grandes diferangas entre o pre¢o que o cormprador asta disposto a pagar (oferta de compra) @ aquele que o vendedaor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessanio vender algum ative num mercado iliguide, tends a ser
dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do alivo negociado

* Risco Operacional - & o nsco de perdas financeiras CAUSATAS pOr 8MaE &M processos, poditicas, sistamas ou
evenios falhos ou falhas gque interrompem as operagdes de negdcios. Erros de funcionaries, atividades criminosas
coma fraudes & eventos fisicos astdo enire os falores que podem desencadear o risco operacional. Em outras
palavras, o neco cperacional @ qualguear amesca que possa afetar o funcionamenta do INSTITUTD DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA & reduzlr a qualidade cperacional como um todo

+« Rigco Legal - O nsco legal & a possibilidade de uma organizagio safrer pardas financairas ou de reputagss
como resultado de uma violag&o da lai ou de um pracesso lagal 1sso pode ser causado por uma vanedade de

fatores, O risco legal pode ter um impacto significativo nas operaghes podendo levar a mulias, indenizagies,
sindicAncias & proceseos administrativos.
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9.1. Controle do Rizco de Mercado

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA adoiz o VaR - Value-at-Risk para controle do
risco de mercade, utilizande oz sequintes pardmetros para o caloulo

al  Medelo paramétrices,

b} Intervalo de confianga de 95% (novenia e cinco por cenio);

] Horizonla tamporal de 21 dias Glais.

Como pardmetro de manitcramente para controbe do risco de mercado dos ativos gue compde a carteira de
imeestimentos, os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverfo obsen'ar 25 referéncias

abazixo eslabelecidas e realizar reavaliegho destes glivos sempre que as referéncias pre-estabelacidas forem
ultrapaseadas

a) Segmento de Renda Fixa: 0,72% do valor alocado neste segmeanio;

b} Segmento de Renda Varidvel & Estruturados: 6,50% do valor slocado neste segmento a

g] Sagmeénto da Investmento né Exterior 6,66% do valor alocado nessa segmanta.

Come mstrumento adicional de cortrole, o INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNIGIPAL DE CAIUA - IPREGA devera
manitorar 8 rentabilidade des fundos de investimenios em janslas temporais {més, ano, trés meses, sais meses, doze
reses & vinke e qualro meses), verificande o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios significativos
deverdo ser avaliades pelos membros do Comitd de Investmentos e Gestor dos Recursos, que decidird pela
manufengao, au ndo, desses abivos,

9.2. Controle do Risco de Crédito

Ma hipdtese de aplicasio dos recursns financeires am fundos de investiments que possuem em sUa carieira de
invastimenios ativos de crédito, subordinam-s& que estes seiam emitidas par companhias abertas deyidamanta
operacionais e registrada; e gue sejam de baixo risco em classificacdo efetuada por agéncie classificadora de risco, o
que estiveram de acondo com a [abela abalko,

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISC0 WA TING MINIMLO

STANDARD & POURTS TRl tiva extivel
MOODY S Banl (perspectiva estdvel)
FITCH RATINGS BEB- {perypectiva estivel
) & _:JEI:IN !-!-i'll.‘ilﬂ,' A iperspertiva estkvel)
LF RATING Alperspectha esthvel) ﬁé/
LIBERUM RATING A {perspectiva estuvel) .
A - fo_g; 1 / b
; X J‘JI s |I 8
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na Comissae de Valres Mobllidrios
- CVM e autorizadas & operacionalizar no Bragil, Uilizam o sistema de raling para classificar o nivel de rigco das
Instituigdes Financelras, fundo de invastimentos & dos ativos financeircs gue integram da carteira de investimentos
dos fundos de invastimentas ou demas ativos fnanceiros

2 baixo rizco de crédito ndo deve ser observado apanas no momeanto da apbeagio, mas também durante todo o
periodo em gue o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUMNICIPAL DE CAIUA - IPRECA mantiver recursos investidos no
ativa financeiro ou ne fundo de investimeanto que poesua t2l ative. A cbearvancia da nseo de cradito se baseia, enire
cutras medidas, nas notas atribuidas por agéncias classificadoras de rigco,

8.3. Controle do Risco de Liquidez

Mas aplicagfes em ativos financeiros que tem seu prazo de liguidez superior a 365 {trezentos e sessenta e cinca)
dias, a aprovagio de alocagdo dos racursos devera ser precedida de estuda que comprove a analise da evidenciagao
quanto a capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA em arcar com o fluxo de
despesas necessdnas a0 cumpriments de suas obrigagdes atuariaiz, até a data da disponibllizacio dos recursos
investidos

Entende-ge como astudo que comprava a andlise de evidenciagdo guanto a capacidade am arcar com o fluxo de
despesas necessdrias a0 cumprments de suas obrigacies atuanais, o estudo da ALM - Asset Liability Management.

9.4, Controle do Risco Operacional e Legal

Para menimizar o impacto causado por erros cperaciongis g legais, que levam a possiveis perdas financeras, danos a
reputagao, interrupgdo das operagbes ou até processos adminstrativos @ sindiclncias, o INSTITUTO DE
PREVIDEMCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA classifica coma importante a implantagdeo do processo de gestio
de riscos, que possibilitern identificar, avaliar e mitigar esses riscos

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA adotard a Certificacdo Institucional Pré-Cestia
coma mecanismo e sistema de gualidade para minimizar o impacts do risco operacional & legal.

A adesdo a Certificagao Institucional Pré-Gestao tem por objetivo incentivar o INSTITUTO DE PREVIDENCILA
MUNICIPAL DE GAIUA - IPRECA a adotar melhores praticas de gestio e governanga, proparciananda maiar
centrole cos seus ativos & passives, aprimoramento da qualidade da governanga na ambita da gestio dos riscos,
mais transparéncia na relacionamanto com o3 segurados e a8 sociedade.
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10. ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicacbes dos recursos & sua continuidade deverfio cbserver 8 compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxaes das obrigagles atuarials presentes e futuras do INSTITUTO DE PREVIDENGIA
MI.IH_IGIPAL DE CAIUA - IPRECA, com o chietive de manter o equillorio econdmico-financeiro entre ativos e
Pas5ves

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pela INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNIGIPAL DE CAIUA -
IPRECA devem manier o5 procedimentos e controles internos formalizados para a gestée do riscoe de liguidez das
aplicagies de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigagdes.
Deverao inclusive realizar o acompanhamenta dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurande o cumprimento dos
prazos o dos montantes das obrigacdes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAJUA - IPRECA,

Para se fazer cumprr as obrigatoredades descritas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE CAIUA
- IPREGA buscard | adogao de ferramenta de gestao conhecida como estudo de ALM Asset Liability Management.

O estudo compreande a forma pormeanonzadameants da liguidez da carteira de investimantos am honrar os
compromisscs presentes e futures, proporcionade aa INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA = busca pela climizagéo da carteira de investimenios, apresentande a melhor frajetéria pera o cumprimeanto
da meata de rentabilidade, resguardanda o melhor resuitado financeira possivel tambam no longa prazo.

O estudo de ALM - Asset Liabifity Managameant deverd ser providenciado no minima urma vez ao ang, apds o
fechamenic da Avaliagdo Aluarial, sendo necessario seu acompanhamants parbdico, com emissde de Relatdrios de
Acompanbamenio gque proporcionard as atualizagies de seus resultados am uma linha temporal ndo supenor 8 um
semesing,
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11. EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRO

Em atendimento ao Art. B4, §1” e §2° da Paortana MTP n® 1.467/2022, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - IPRECA adotara medidas para honrar 0s compromissos estabesecidos no Plano de Custeio elou
Segregagao de Masse, se houver, alem da adeqguacao do Plano de Custeio aprovado & sua compatibilidade com a
capacidade orgamentana e financeira do Ente Federativo

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA buscara consultoria
pspecializada para emissdo de estudo de viabilidade para avalar a situsgda econdmica, financaira & argamantans,
visando propor possiveis medidas de equacionamento no curto, meédio e lango prazo.

Ademais, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA ferd um acompanhamento das
informagdes referente aos seus demonsiratives, devendo ser encaminhada aos érgsos de confroke infemao e externo
cam o chpativg da subskdiar a analise de capacidade aconémica, inanceira & ofrcamentarna, visando honsar com as
obrigagfes presentes e fuuras,

12. POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Poraria MTP n" 1 467/2022, as informegdes contidas nessa Paolifica da Investimentas & em suas
possivels revisdes deverdo ser disponibiizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinfa) dias contados de sua
aprovagio.

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, 1L Il IV eV, § 1° e 2" e ginda, ar. 5° da Resolugdc CMN n®
4.983/2021, a Palitica de Investimenios devera ser disponiilizada no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, Didria Oficial do Municipio cu em local de facl acesso e visualizagdao, sam
prajulza de outros canais oficlals de comunicagio.

Todos e demais cocumentos comespondantes a analise, avaliagao, gerenciamenio, sssessorameanto & decisao,
deverlo sar disponibilizados via Portal de Transparéncia de propoia autora ou na melhor gualidade de
disponibilzagdo aos interessados




GOVIRND DO MUSICIPIO DE

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

DE CAIUA-IPRECA
CNPJ : 04.988.759/0001-10 - AV. Presidente Kennedy, 57 —
Centro — Cajud -SP
CEP: 19450.000 - Telefone: (018) 3278-1138 -

13. CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portarla MTP n® 1. 457/2022 que determina que antes da realizagio de qualguer novo aporte, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, na figura de seu Comité de Investimentos, devera

assegurar que as Instiulgdes Financeiras escolhidas para receber a3 aplicaghes dos recurses tenham sido objeto de
prévio credenciamento

Complementarmente, & propria Resolugdo CMN n* 4. 96312021 em seu Art. 19, §1°, inciso W] e §3° determina que as
Insfifuigdes Financeiras escalhidas para receber ag aplicagdes dos recursos deverdo passar palo prévio

sredenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento & a avaliagio do gestor e do administrador dos fundos de
investimants,

Considerando todas as exigéncias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, através de
seu Editai de Gredenciamento, devera atestar o cumprimento integral de fodos os requisitos minimos de
credenciamento, inclusive:

a) aios de registro ou sutcrizagdo na forma do §1° & mexisténcia de suspensio ou inabilitagdo pelo Banco Central
do Bragil ou Comizsdo de Valores Mobilidnos ou &rgde compatenta;

b} cbservancia de elevade padrio élico de conduta nas cperagies realizadas no mercada financelo & auséncia de
resiriglies que, a critério do Banco Central do Brasll, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros drgdos
compelenies desaconselhem um relacikonamento segurc

¢} andbse do higbdnoo de sua atuagdo o de seus principais controladores
d)  experdncia minima de 5 anos dos profigsionas direfamente relacionados 4 gestdo de atives de terceiros; o

&) anales quants 2o voluma de recursos sob sua gestdo & edministragdo, bam cama quanto 8 quallficagdo de corpa
técnico & segregacio de atividades.

Deversa ser realizado o credenciamento, inclusive, das corretoras e distribuidoras de tiulcs e valores maokeligrios
(COCTVM ofou DTVM) gue tenham relagdo com operagdes diretas com tifulo de emissdo do Tesouro Macional que
forem registradas no Sistema Especial de Liquidagho e Custddia SELIC e Titulcs Privados de emiss&o de Insliluigies
Financeiras.

A conclusao da analise das Informagbes e da verificagio dos requisitos estabelecidos para o credenciamenio, davera
ser regisirada em Tarmo de Credenciamento. O Termo deverd abservar og saguintes requisiios,

a) Estar embasado nos formularios de diligéneia previsios em cédigos de aulormegulagio relatives a administragao
de recursos de tercelros. disponibllizados por entidade reprezentativa dos participantes do mercado financeiro e de
capitais que possua convénio com a CVM para aproveitamanto de autnraguiagae na indistria de fundos d

InvaEshimenio; Ir'/ | g | 1
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b} Ser aluglizade a cada 24 {vinte e quairo) mases
¢l  Contemplar, em cago de fundos de invastimantos, o administrador, o gesior e o distribuidor do fundo;

dl  Serinsfruido, com os documentos previstos na instrugdo de preenchimenta do modelo disponibilzado na pagina
da Previdéncia Soclal, disponivel na internet.

Em aspecios mals abrangantes, no processo de selacda dos gestoras & administradores, deverdo ser considerados
o5 aspectos gualitativos e quantitativos, tendo coma parametro de anallse o minimao:;

« Tradigio e Credibilidade da Instituigio - envolvendo volume de recursos administrados & gandos, no Brasil e
ne exterior, capacitagdo proflssional dos agentes ervelvidos na administraclo e gastdo de investimentes do fundeo,
que incluem formagdo académica confinuada, certificaghes, reconhecimento poblico efz., tempo de stuacho e
maturidade desses agentes na atividade, regularidads da manutencao da equipe, com basa na retatividade dos
profizsionais e na tempestividade na repogicdo. além de ouiras informagdes relacionadas com a administragio e
gestao de investimantas gue permitam identificar 3 cultura fiduciariz da nstituigio & sau compromisso com principios
de responsabilidade nos investimentos e de govemanga;

+ Gestdo do Risco - envalvendo qualidade e consisténcia dos processos de adminisiragdo e gestio, em especial
&05 nscos de crédite guando aplicével liguidez, mercado, legal & operaclonal, efetividade dos controles intemos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consuliorias especalizadas, regulandade na presiacio de
informagdes, aluagie da drea de compliance, capacitagdo profissional dos agentes envalvidos na administragao e
gesida de risco do fundo, gue incluem formacdo académica confinuada, cerlificacdes, reconhecimanio plblico etc.,
fempo de atuaclio e maturidade desses agentes na atividade, regulandade da manutencio da equipe de risce, com
base na rolatividade dos prefissionais @ na tempestividade na reposigis, aldm de outras informagdes relacionadas
com & administragdo e gestio do risca,

»  Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos Indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envoivando a
correlacao da rentabllidads com seus objelivos e a consisténcia na entrega de resulados no pariodo minimo da dais
anos anieriores &0 credenciameanto,

Entende-se que oz fundes de investimentos possusam uma gestao discricionana, na qual o gestor decide palos
imvestimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de investimento e as nomas
aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS.

Mo que fange ao digfribuidor, insfituigdo integrante do zistema de disiribuigio ou agents auténemo de investimenta,
sUa analise & regisiro recaird sobre o confrate para distribuicio o mediagdo dos produtos ofertado e sua regularidade
cam a Comissao de Velores Meobiliarios - CWiM.

Complamantarments ao processo da credenciamento, somante sérdo considerados aptos ou enguadrados a
receberam recussos oo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, os fundos de investiments

j} M«b gfﬁf< ”Pﬁ/ﬁ@
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que possuam par prestadores de servigos de gestao e adminigtracio de recursos, as (nstitulcSes Financaras qua
atendam cumulativamente as condigdes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja inskituicio avtorizada e funcionar pele Banco Ceniral do Brasi,

obrigada a instituir comité de auwditoria @ comié de riscos noa termaos da regulamentagiio do Conselha Monetério
Macional;

B O sdminisirador do fundo de investimento detanha, ro mdximo, 50% dos recursos sob sua administracdo
oriundos Regimes Proprics de Prevideéncia Social e

g} O gestor e o adminisirador do funde de Investimenio tenham sido objeto de prévio credenclamento e que seia

considerado pelos respansavels pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA
- IPRECA como de boa qualidade de gestio e ambiente de confrole de investimanlo.

Em atendimenta aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da apicacio dos recursos,
pedends os fundos de Investimenios ndo enquadrados nos fermos acima, permanecer na carbaira de investimentos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA até seu respectivo resgate ou vencimento

13.1. Processo de Execugéo

Q gredenciamento se dard por meio eletronico, atraves do sistema eletrénico ulilizado pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA. no ambito de confrale, inclusive na gerenclamenta dos
documentos @ cerdiddes negalivas reguisitadas

Fica definido adicionalmante come meadida de seguranca e coma critério documeanial para credanciamants, o relatana
Due Diigence da ANBIMA entendidos como Secao UM, DOIS e TRES.

Encontra-ge quailficado a parbicipar do processo splelivo qualquer Instituicio Financeaira adrministradera efou gestora
de recurscs financeiros dos fundos de invesiimentos em que figurarem instituigdes auvtorizadas a funcionar pelo
Banco Cenlral do Brasil obwigadas a instituir comitd de auditoria e comité de riscos, nos lenmos das Resolugdes CWN
n* 3 1982004 e n® 45572077, respectvamente. As demals Instifuiches Financeiras que NAo cumprem &is requisitos,
podem ser credencliadas normaimente, entretantio para tal Instiluicae Financeira estar apla a0 aporte do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA deve ter ao menas um dos prestadores de servico
devidamenie enquadrado

s demais paramatros para o credenciamanto foram adotadas no processt de implantacdo das regras,
procedimenics e controles intemaos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA que visam
garartir o cumprimanto de suas obrigagies, respeitando este Polifica da Investimenios, observados 08 3eQmentos,
limites & demais requisitos previsios estabelecidos & o3 parametros estabelecidos nas normas gerais de organizagac
a funcionamanto dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em regulamentagdoe da Secretaria de

@ < W
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13.2. Validade

A% andabses dos quesitas venficados nos procassos de credenciamentio, geverao ser stualizados 8 cada 24 (vinle e
guatro) meses ou sempre que houver a necessidade.

14, PRECIFICACAO DE ATIVOS

Ois principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos gua compde ou guavirda a
compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, deverdo
seguir o critdrio de precificagdo de marcagio a mercadc (Makd),

141 METODOLOGIA

14.1.1 MARCACOES
i procesen de marcacdo a mercado consiste am atribulr um preco justo @ um determinado ativo ou derivativo, seja

pelz preco de mearcado, casc haja liquidaz, ou seja, na auséncia desta, pela melhos astiraliva que o prego do ativa
teria em uma eventual negocagan.

O procasso de marcagao na curva consisla na contabilizagdo do vakr de compra de um determinada Hiula,
acresclido da variagao da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada abé o seu respectivo
vencimenio. O valor serd atualizado diaramente, sem considerar 8 oscilacdes de prego auferidas no mercado.

14.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAD

14.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

530 ativos de renda fixa emitidos palo Tesouro Naclonal, que representam uma forma de financiar a divida poblica e
permitem que os investidores emprestem dinheiro para o gaverna, recabenda em froca uma determmnda
rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: [gukdez didria, baixo custo, beixlssimo risco de crédito, 2 &
solidez de uma instifuigio enorme par fras

Como fonte priménia de dades, & curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divuigada pela ANBIWMA
& @ laxa de jures divilgeda pedo Banco Central, encontramas o valor do prego unitario do titule pdblico.

Marcagio a Mercado

Através do prego unitdrio divulgado no exirato do custodiante, multiphcado pela quantidade de titulos plbiicos detidos
pelo regime, cbiivemos o valor a mercade do Htulo plblco na cartaira de investimentos. Abaivo segue formula:

Fird = P yppar™® 'E'?r[lrl'u'l'ﬂ

| gis
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Vi = Valer de Mercada
Fll2tuai = Prago Unitario Atual

Qtrisuios = Quantidade da Tilulss em Posse do regime

Marcagdo ne Cunve

Ma aguisigao dos Tlwlos Publicos Federais confabilizados petos respactives cusios de aguisicao, acrescidos dos
rendimentos auferidos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPREGA devera cumprir
cumulativamente as exigéncias da Portaria MTP n® 1 48772021 sendo alas

a) s=ejaobservada a sua compatibilidade com o5 prazes & (axas das ocbrigaghes presenies e futuras,

b} sejam classificados separadamante dos ativos para negociagan, ou seja, daqueles adguiridos com o
proposito de serem negociades, independentemente do prazo a decormer da data da aquisicio;

G]  &&ja comprevada a inlencao @ capacidade financeira do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CAIUA - IPRECA de manié-los em carteira até o vercimenta; a

d} sejam atendwzs as normas de aludria e de contabilidade aphcaveis, inclusive no gue se refere a
cbrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas acs titulos adquiridos, ao impacts nos resultades e
aos requisitos e procedimentos, na hiptiese da alteragdo da forma de precificacio dos tiulos de emissio do
Tesouro MNacional

Come 8 precificacdo na curva € dada pela apropriacio natural de juros até a dala deé vencimento do thule, as
fermules variam de aconde com o fipo de papel, senda:

*  Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesaurs IPGA - NTHN-B Principal possul fluxs de pagamento simplas, ou saja, o investider faz a aplicagio & resgata
avalor de face (vakor investido somado & remtabilidade) na data de vencimento do tiule,

E um titula pas-fixado cujo rendimenic se da por uma faxa definida mais a veriagio da taxa do Indice Macional da
Prego ao Consumider Ample em um determinado periodo.

 Valor Mominal Alualizado & caloulado através do VNA na data de compra do fitulo & da projesdo do IPCA para 3
data de liquidsgdo, seguinds a eguacio

VNA = FNAdgsra de compra (1 + fPCAprojerada)1 252

Ordle;
FANA = Valor MNominal Afualizado

FNAdatz de compra = Valor Nominal Aualizado na data da compra

(PCAprajetade = Inflagio projetada para o final do exercicio /‘VF
=
i | i} ] g %&J“,
¥ N B
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O rendimento da aplicagio & recebido pelo investidor 3o longe do investimento, por meio do pagamento de Juros
semestrais e na data de vencimento com resgate do valor da face somada ao itimo cupom de juros

*» Tesouro SELIC - LFT
2 Tesours SELIC possul fluxe de pagamenio simples pos-fixado pela variscio dz taxa SELIC.

2 valor projelado a ser pago pele titule, & o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
compra, mais uma corre¢do da taxa SELIC meta para dia da fiquidagédo do titula. Sendo seu calculo;

FNA = VNAgaea de compra T [1 + EF_L-_.FE.-H;“:I]-:"ESE

Cinde:
VA = Velor Nominal Afuaizado

FNAgars de comprs = Valor Nominal Atualizedo na data da compra

SELICmera = Inflagéo atualizada

Tesouwro Prefixado - LTN

A LTH & um titulo prefixedo, ou sefa, sua reniabilidace & definida no momenio da compra, que nio faz pagamenins

semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca antre o prego de compra do Htulo ¢ seu valor nomisal ne
vencimenta, RS 1.000 00

A partir da diferenga entre © prego de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa
pode sar calculada da duas farmas,

Taxe Efeti Periedo = Evmrdwmdﬂ 1}« 100
axa bystteane Derinde = | olor de Compra

Onde
Faxa Efetiva no Perfode = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Menda = Valor de negociacdo do Titule Publico na data final % ’]:LF
Vafor de Compra = valor de negociagac do Tivio na aquisigdo

Cid, tendo como Basa um ano de 252 dias ules - ‘:ﬁ:@,

-Q L 4 =2 f,;/ L
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Valer de Venda )didn'auir na periads

Taxa Efetiva no Periodo = ( - 1]+ 100

Valor de Compra
Cinde:

faxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio da Titule Piblice na data final

Valer de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aqulsicao

Tesouwro Prefixada com Juros Semestrals - NTN-F

Ha NTH-F ocorre uma sitvagaoe semelhante a NTM-B, com pagamentos semesirais de jurogs 6 que com 3 taxa pré-
fixada e pagameanta do dliimo cupom acorme na vencimenta do titula, juntamente com o resgate do vakar da face,

A reniabiiidade do Tesoure Pré-fixadoe com Juros Semesirais pode ser calculada segundo a equagso;

bad

{1,10)% =1 1
Preco = Z Lo« .11} } 1.000 = ————he
i=1 (1+ TIR) 52 {1+ TIR) 3=

Em que DU & o nomero de dias Olels do pericdo & TIR & a rentabilidade anual do tituls.

Tesouro IGPW com Juros Semestrais - NTN-C

A NTH-C tem funcicnamenio parecido com NTHN-B, com a diferenga no indexador, pois ulifiza o IGP-M ac invés de
IPCA. Atualments, as NTH-C ndc 53c ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesoure Nachonal

O WNA dessa titulo pode ser calculado pela equacso:

FNA = VNAdzea de comara *{1. T fGPMprE_.’EE.TErLI}M.I'fHE

Dnde M1 represanta o nimers de dias comidos entre data de liguidacao & primelro do mes atual e N2 sendo o
namero de dias comidos entre o die primeiro do mas seguinte 8 o pimeTo mes atual.

Come metodelogia final de apuragho para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal alualzado, finaliza-se
a apuragiio nos saguintes passos:
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{i) identificacio da colagdo.

100

Cotagae = B
{1+ Taxa)2s2

Crnde:
Cotagde = & o valor unitdrio apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociagao ou compra o Tiulo Pablice Fadaral

1H) identificagdo do prego atual,

Cotagio
Preco= VNA~ —W]

100
Onde:
Prego = valor unitaro do Titulo Poblico Federal
FNA = Vaior Nominal Atualizado

Cotacdo = & o valor unitédrio apresantado em um dia

14.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CWM 555 dispde scbre a constiluicdo, 8 administragao, o funcionamanto & a divuigasao de infermagies
dos fundos de investimento

2 investmentos em um fundo de investimento, poranto, confere dominio direio sobre fragao keal do patimdnio dado
gue cada cotista possui propriedade proporciconal dos ativos inarentes a composigac de cada fundo, sendo
inteiramente responsével pele dnus ou binus dessa propriedads.

Através de divulgagdo poblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindgo o rendimento do

perlodo. multiplicado pelo valor atual Abaixo segue farmula:

i * & o %ZL/

refaoriie = l:-]. -+ .Tamer.'-rlr-:l ¥ Rendrndo

I-
)
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Oinde:
Fetornao: valor da diferente do monizante aportado e o resultado final do perlodo
Santarior : saldo inicial do investimento

Rendioeds | randiments do funde de investiments em um determinado periodo (em percentual)

Fara aufarir o valor aportada no funda da imvestimenta guanfo a sua posicda em relacio a guantidade de cotas,
CcRlCUA-E

Frtwal = Veoara ® l?f:at..u

Onde:

Varuay  walor atual do investimento
Fears | valor da cota no dia

{Meoras | quartidade de cotas adguiridas medante aporte no funda de investimenta

Em caso de fundos de investiments imabilidros (Fil), onde consta ao menos uma negociacio de compra & venda no
mercads secundano através de seu licker, esse sera caloulado atrevés do valer de mercado divulgado no site do

BMEFBOVESPA, caso contrério, sera calkcubado a valor de cota, através de divulgade no site da Comissdo de Valores
Mebilidries - CWVM

14.2.3 TITULOS PRIVADOS

Tituloe privados s80 tiulos emitidos por empresas privadas visando A captagiio de recursos.

Ag aparaclies compramissadas lasireadas em filulos piblicos =80 operaces de compea (venda) com compromisso
de reverda (recompra), Na partida da operacio s3o definidas a taxa de remunaragio e a data de vencimento da
operagao, Para as operagtes compromissadas sem liguidez diaria, a marcagao a mercado Serd em aconda oom as
laxas praticadas pelo emissor para o prazo do tvlo e, adcionalmente, um spread da nalureza da cparacao. Para as

operagies compromissadas negociadas com liquidez diana, 8 marcagdo a mercado serd realizada com base na taxa
de revendarecompra na data

D5 certificados de depdsito bancaric (COBs) s&0 instrumentos de captacio de recursos ufilizados por instituigbes
financeiras, og quais pagam ao aplicader, ac final do prazo contratado, a8 remuneracho previsia, gue em geral
futuante ou pré-fixada, podendo ser emibidos & registradeos na CETIP,

Crs CDBs pré-fixados s8o Hiulos negociades com &gio/desagio em relagdo & curva de juros em reats, A marcagho do
CDE & realizada desconiando o sey valer futurg pela taxa pré-fixada de mercade acrescida do spread definide de
acorde com 8s bandas de taxas referentes ao prazo da operagho e rating do emissor

De CDBs phs-fixados 380 Htulos atualizados diaramente palo GO, ou saja, pela taxs de jures Daseads na (3x8 media
dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmenta, o COI @ acrescido de uma

faxa ou por percentual spread contratado na data de emissao do paped, A marcagao do COB é rezlizeds descontando
o gau valor futuro projelado pala taxa pré-ixgda de mercado acrescida do spread definido de acondo com a8 falxas de

o 2 ‘ LA ?ﬁ/
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15. FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como 05 procedimentos de marcacio a mercado séo didrios, coma norma e sampre que possivel, adolam-se precos
e colaches das seguintes fortes:

) Thules Publizos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA, - Associacio Brasileira das Enlidades
dos Marcados Financeiros e de Capitais (hitps'www. anbima.com bript_boinformar’taxas-de-titulos-
publicos. him};

b} Cotas de fundos de investimantos. Comiss&o da Valores Mobiliarios - TV
(hitpttwenw . cvm.gov. brimenufreguladosfundos/consultasfundas, himd);

gl Walor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades das
Mercados Financeiros e de Capitais (https:fwwe . anbima . com, befpt_brifinformanvakor-naminal-
atualizado. him);

dl  Acdes, opghes sobre aghes liguidas e termo de agtes: BMEFBOVESEA
thttp:fesew brvfbovespa com bripl_be), e

g) Certificado de Depdsito Bancario - COBE: CETIP {hitp:iswwer b3 com . briot bri},

16. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAD

Para o acompanhamento & avaliagdo dos resultados da carteira de investimento e de seus raspectivos
fundos de investimentos, serda adotados melodologias e critérios que atendam conjuntamenta as
normativas expedidas pelos orgaos fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd obrigatério a elaboracio de relatérios mensais, gue contemple no
minimo informagdes scbre a rentabllidade e riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas
quanio as aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA |
bem como a aderéncia das alocacdes g dos processos decisdrios relacionados.

O referido relatdrio mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de Investimenbos, que devera
apresentar a analise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas consideragbes e
daeliberagtes.

O Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o plane de agao com o cronograma das
afividades a serem desempenhadas relativas a gestio dos recursos.

Deverdo fazer parte dos documentos do processe de acompanhamento e avaliagao:

a) Editarial sobre o panorama econdmico relativo & semana e més anterior,

b) Relatorio Mensal que contém: analise qualitativa da situagao da carteira em relagao a composiclo,
renfabilidade, enguadramentos, aderéncia 3 Politica de Investimentos, rizcos; analize quantitativa
paseada em dados hisioricos e ilustrada por comparativos graficos, cumprindo a exigéncia da

Portaria MTE n® 1 467/2022
55 f}a{f _
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c] Relatdrio de Andlisa de Fundaos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém:
analise de regulamento, enguadramento, prespecto (quando houver) & parecer opinativo;

d) Relatdrio de Analise de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados” que contém:
andlise da regulamento, enquadramento, prespecto (quando houver) e parecer opinativo e

e} Relatoro de Analise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratégia tatica.

17. PLANO DE CONTINGENGIA

O Plano de Contingéncia astabalecido, conlempla & abrangéncia exigida pela Resolucas CMN n™ 4.895372021, em seu
Art 4% inciso V1, cu seja, entende-se por "confingéncia” no Ambilo desta Palitica de investimentos a excessiva
BXpOsiCAD a riscos e potenciais perdas dos recursos

Cam a dentificacio clara das conlingéncias, chegamos ao desenvalvimants do plano no processo dos inmvestirmantas,
que abrange nac somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como famoegm o Comilé de Investimentos e o
Gonsalho Deliberativo,

171 EXPOSIGAD EXCESSIVA A RISCO

Entende-se como Exposigio 8 Rieco os invastimantos que direcionam a carteira de invastimeantos da INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA para o ndo cumprimenta dos limites, requisitos e normas
estabelecidos aps Regimes Proprios de Previdéncia Social

2 nda cumpnimento dos limites, requisiios @ nomas estabelecidos, podem ser classificados coma senda:

1 Dassnguadramants da Carteira da [nvestimenios,
2 Desenguadramento do Fundo de Investimenio;

3 Desenguadraments da Politica de Invesiimentos;
4 Movimentaghes Financeiras nda asulorizadas;

Caso dentificado o ndo cumpnments dos itens descritos, ficam os responsdveis pelos investimentos, devidamente
definidos nasta Politica de Investimantos, cbngados a:
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Contingéncias

Medidas

Resolugao

1 - Desenguadramento da
Carteira de Investimentos

a)} Apuracao das causas

acompanhado de relatorio;

b} ldentificacio dos
envolvidos a contar do
inleio do processo;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramanto.

Curto, Médio & Longo
Prazo

2 - Dasenquadramento do
Fundo de Investimento

a) Apuracdo das causas

acompanhado de relatorio,

b) identificacdo dos
envolvidos a contar do
inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadrameanto,

Curto, Medio & Longo
Prazo

3 - Desenquadramento da
FPolitica de Investimantos

a) Apuragio das causas

acompanhado de relatdrio;

b} ldentificagao dos
envolvidos a contar do
inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a
vigbilidade para o
enquadramento.

Curto, Médio e Longo
Prazo

4 - Movimentagdes
Financeiras nao
autonizadas

a) Apuragao das causas

acompanhado de relatonio;

b} Identificagio dos
envolvidos a contar do
inicio do processo,

e} Estude Tecnico com a

viabilidade para resolugao,

d) Agdes & Medidas, se
necessanas, judiciais para

Curto, Médio & Longo

Bigi
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a responsabilizagao dos
responsavels.

17.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
diretamente atrelados aos nscos de mearcado, crédito e liguidez.

Contingéncias Medidas Resolugio

a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatdrio;

by ldentificagéo dos
envolvidos a contar do inicio
:E;E::Efémlais pamasde do processo; Curto, Médio e Longo Prazo

&) Estudo Técnico com a
viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso,
juridica

18. CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacho, resgate ou movimentagles financelras ccomidas na carteira de invastimentas do
INSTITUTD DE PREVIDENCIA MUMNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, 0% responsavels pela gestio dos recursos

deverao sequir todos o principios e direirizes envolvidos nos processca de aplicacio dos recursas.

O gcompanhamento mansal do dezempanho da carieira de imvestimantos em relagio a Meta de Rentabilidade

definida, garantina agbes & medidas no curto & medio prazo do equacicnamento de quaisquer distorgtes decorrentes
dos riscos a ela alreladas

Com base nas delerminagdes da Portaria MTP n® 1.467/2022, foi instiluldo o Comile da Investimentios através do Ato
Mormative Lel Municipal n 1670 de 11 de novembro de 2021, "Dispie sobre o Regime Prdprio de
Previdéncia Municipal, do Municipio de Caiud, Estado de S0 Poulo, de conformidade com ay regray

constitucionaiy ¢ legivlagdo previdencidria pertingntes ', com a finalidade minima da participar no processo
decisdric guanic & formulagio 2 exscucdo da Politica de Investimenios,

Suas acbes s3o previamente aprovadas em Plano de Acdo estiputade para o exgroicio corrente & seu contrals sara
promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comiké de invastimantos.

Entenda-se comao parficipacis no processo decisérlo guanio & formulacac @ execuao da Folitica de investimanios a /

abrangéncia de:
- i
Do L oaee pt
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&) garantir o cumprimento das normativas vigenies;
b1 garantir o cumprimento da Palitica de Investimentos e suas revisbes,

c) garanlir a sdequacie dos investimanios de acordo com o perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA;

d} monitorar o graw de rnsco des investimentos;

8} observar que a rentabilidade dos recurses astaja de acorda com a nival de risco assumida;
fi garantr a gestdo &lica e fransparente dos recurses;

gl gamanlr a execucds das processos inlemos voltados para area de investimantos,

hl Instaurar sindicancia no amblio dos invastimantos & processos de inveslimenios 2 assim houver a
necessidade;

i) executar plRno da contingdncia no Ambite dos imvestimantos confofma definida am Palitica de Investimenios
& assim houver 8 necassidade,

|| garantr a execusio, o cumpriments ¢ acompanhamento do Credenciaments das Institusbes Financeiras;

ki garantr que a Alocacho Estratégica esteja em consondncia com 05 estudos téonicos que nortegram o
aguilibno aluarial a financairo a

Il qualguer cutra atividade relecionada diretamente & dree de investimentos

Tedo o acompanhamento promavideo pele Comité de Investimentos sera designado em fermato de relatdro efou
paracer, sando disponibilizado para apreciagdo, andlize, contestacio a apmwzng:angnr parte do Conselho de

Deliberagdo. Sua pericdicidade se adequada ao porie do INSTITUTO DE PREVIDENCGIA MUNMIGIFAL DE CAIUA -
IPRECA,

Oz relatdrios alou pareceres supracitados sero mantidos e colocados & disposigdo do Ministéro da Previdéncia
Social, Sacretaria o2 Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Caontas do Estado, Conseiho Fiscal, Contrela Intarma &
demaig drgbos fiscalizadores e interessados,

19. DISPOSICOES GERAIS

A prasanta Politica de Invastimentos podera Ser revista no curse de Sua execucao e devera ser monitorada no curto
prazo, & contar da data de sua aprovagao pelo orgéo supenor competente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, sendo que o prazo de validade compreenders apenas o anc de 2024

Reunides extracrdindrias promovidas pelo Comité de Investimentios & posteriprmente com Conseltho Deliberativa do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA. serfio realizadas sempre qua houver necessidade
de gjustes nesia Polibca de Investimentos perante o comportamentievconjuntura do mercado, quando se apresentar o
interesse da preservacdo dos atives financeiros efou comvistas & adequagio a nova legisiacho

A Polifica de Investimentos e suas possiveis revisdes, a documentag¢io qua o Tundamenta, bem como as
aprovagbes exigidas, permanecerdo d disposicio dog drgfos de acom nta, suparvisda o fisealizacio puln

prazo de 10 (dez) anas. //q\
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Deverto estar certificados os responsavels pelo acompanhamento @ operacionalzacao dos investimenios do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA  através de exame de certificagio organizado por
entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusao no mercado brasileiro de capitais, cujo confeddo
abrangera, no minima, o contido no anexo a Portaria MTP n® 1.4672022, Arl. 76, Inciso I

A comprovasao da habilitagao ocorrara med@ante o preenchimento dos campos especificos consiantes do

Demanstrativo da Politica de Investimentcs - DPIN e do Demonstrative de Aplicagles e Invesiimentos dos Recursos -
DAIR

Az Instdui & Financeiras que operem & gque venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDEMCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - IPRECA poderdo, a tituks institucianal, ofarecer apaio &onico alravds da cursos, seminarics & workshops
ministrados por profissionais de mercado alou funciondrics das Insttuicdes para capacitagao de senddores e
mambros das drgdos colegiados, bem coma, contraprestacio de senvigos & projetos de iniciatva do INSTITUTO DE

PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, sam gue haja Anus cu compromisse vinculados acs produtos de
imvestimantos

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-2e 4 Resolucio CMN n® 4 963/2021 2 suas e 4 Portana
MTP n® 1.487/2022 & damais normativas perdinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS.

E parte intagrante desta Politica da Investimenios, copia da Ata do Comité de Investimentos que & parbicipante do
processa decistrio quanto a sua formutacdo e execucdo; copla da Ata do drgdo superior de deliberacio
campeienie que aprova o presents instrumento. devidaments assinada por SeUs Meamons.

Este documento devarsd ses assinada:

a) pelo representante do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA e

b) pelos responsaveis pela elaboragio, aprovacao ¢ execucdo desta Polltica de Investimenics em
atendimento ao art 91° da Portaria n® 1.467/2022
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20. ASSINATURAS

- DIRETORIA EXECUTIVA

IIlh.-u‘n.n:u.l J;]—'u--lllx_'- I";l-:'.t'r- Cll‘-'l L'L- ."'1:I|!:EI| H"
VINICIUS AUGUSTO GUEDES MELLO
PRESIDENTE DO RPPS

MIRIAN
DIRETO

NA LEVI
NANCEIRA

DAIANE APARECIDA VIEIRA
DIRETOR DE BENEFICTOS
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- MEMBROS COMITE DE INVESTIMENTOS

ROBERTA VARGAS FANTE
MEMBRO CPA 10
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- MEMBROS DO CONSELHO ADMINISTRACAD
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DENIZE PLOEGER SILVA
FRESIDEMNTT:

Foae
RAFAELA APARECIDA SILVA SOUZA
2* MEMBRO

Ny

THIAGLY DA SOUZA PEREIRA
3 MEMBRO
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[1] Ll n® 9. 71771588 arl, 1* - G5 regimes progrias oe pravidéncia saclal des senidores plblices da Unide, das Eﬂn.-:lmllﬁ"-: Di=trto Federal & das
Munlcipias, dos miltares dos Estados & da Distrie Fedaral deverfla Bar arganzacos, basasdng am nomnas parais de cantabilidade n atudna, de

N A garantr o sau acullibeio financaino & aluasial §..)
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