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1. INTRODUGAD

Atlendendo @ Resclucdo do Consetho Monetario Nacional - CMN n® 4,963, de 25 de novembro de 2021, doravante
denominada simplesmente ("Resclugio CMN n® 4. 983/2021") e a Portarla MTP r® 1.467, de 2 de junho de 2022,
doravante denominada simplesmente (Portaria MTP n® 1.467/20227), os responsaveis pela Gestao do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, apresentam sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2024,
devidamente elaborada, analisada e aprovada por seus drglos superiores de execuciio & deliberacao.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade kegal que fundamenta e norela todos os processos de lomada
de deciedo relativo & gestdo dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como
ferramenta de gestao necessaria para garantir o equilibrio econdmico, financeiro & atuarial 'l

Os fundamentos para a elaborago da presente Politica de Investimentos estiio cenirados nos critérios legais e
tecnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdo observados, para que se trabalhe com pardmetros sdlidos
quanto a tomada de decistes. a andlisa do fluxo de caixa atuarial, levando-se em consideracio as reservas técnicas
atuaridis (atvos) @ as reservas mateméticas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA tem como objetiva
estabelecer as regras, os procedimenios e os controles inlernos relativos & gestio dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficidrios municipais, visando nfo somente atingir a meta de rentshilidade definida,
mas também garantir & manutengio do equilibrio econdmico, financelro ® atuarial, Tendo sempre presentes os
principios da boa governanga, seguranga, rentabilidade, solwéncia, liquidez, motivaciio, adequacdio 4 natureza de suas
obrigagbes & transpanineia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéneia na conduglo dos processos internos relativos &
tomada de decisdo quanio a gestdo dos recursos, buscando o principio da diversificac@o & o credenciamento das

Instituigtes Financairas gue fazem parte ou farfio parte da Carleira de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ac Plano de Contingéncia, os
pardmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os imites legais & operacionais, buscando a malhor, &
adequada gestao e alocagdo dos recursos, visando minimamente o atendimento aos requisitos legais, em especial da
Resolugio CMN n® 4,.863/2021 e Portaria MTP n® 1.467/2022.

3. CATEGORIZAGAO DO RPPS

Segundo o disposto na Instrughe CVM n® 554, de 17 de dezembro de 2014, em seu ant. §° "C", os Regimes Proprios
de Previdéncia Sockal - RPPS serdo considerados Investidores Profiesionais ou Investidores Qualficados apenas se
raconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica.

A regulamentaco especifica mencionada no referido art. 2° "C* da Instrugio CVM n° 554/2014 foi apresentada através

da Portaria MTP n” 1.467/2022, a qual define que os Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS classificados
como Investidores Qualificados deverdo apresentar cumdlativaments:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meso do Demonstrative das AplicagBes e Investimentos dos
- DAIR, o montants igual ou superior & R$ 10.000.000,00 (dez milhBes de reais) &
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b) Tenha aderide ac Programa de Certificagio Institucional Pré-Gestao e oblido a CertificagBo Insfitucional em um
dos Miveds de Aderdncia.

Para obter a classificagiio de Investidor Profissional, o Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS fica obrigado a
comprovar cumulativamente;

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio de Demonstrativo das Aplicagbes e Investimentos dos Recursos
- DAIR, o montante igual ou suparior & RS 500.000.000,00 (quinhentos mithdes de resis) &

b} Tenha aderido a0 Programa de Certificagao Institucional Pro-Gestfio e obtido a Carificagio Institucional Nivel 1V
de Aderéncia.

Caso o Regime Prdprio de Previdéncia Social - RPPS ndo cumpra o3 requisitos cumulatives citados acima, este serd
classificado como INVESTIDOR COMUM.

Para a identificacio da Categorizagio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA,
consideramos aa saguintes informagbes:

Andlise do Perfil

Patriménio Liguido sob gestio: (R$) 11.283.239,09
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestio: Nilo se aplica
Vencimento da Certificagio Pré-Gestio: Nao se aplica

Fonte: O préprio INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, no momento da elaboraciho, andlize & aprovacio
da Palitica de Investimentos, encontra-se classificads como Investidor Comum.

Ma possivel obtencio da Cerificacdo Institucional Pro-Gestdo, a classificaco de Investidor mudara automaticamente,
néo sendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA prejudicado quanto as adaptagtes dos

processos e procedimentos inbernos e de controle, bem como a manutengdo da Politica de Investimentos e aportes em
fundos de investimenios condizentes com sua nova classificacao.

Fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA condicionado ao prazo de 90 (noventa) dias
para revisdo e adequacao da Polltica de Investmentos em atendimento 8 nova classificacao,
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4. ESTRUTURA DE GESTAOS

Os responsdavels pela gestio da Unidade Gestora da INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA
tém como uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento ticnico, exercendo suas
atividades com boa fé, legalidade o diligéncia; zelando por elevados padries éticos, adotando as boas praticas
de gestio previdenciaria no dmbito do Pré-Gestio, que visam garantir o cumprimento de suas obrigages.

Entende-se por responsdvels pela gesiio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, as
pessoas que participam do processo de andlise, avaliagio, geranciamento, assessoramento e decisario, bem como os
participantes do mercado de tiule e valores mobilidrios no que se refere 4 distribuiclo, intermediacio e administracio
dos fundos de Investimentos & ativos financeiros,

A responsabilidade de cada agents envolvido no processo de andlise, avaliagiio, gerenciamento, assessoramento a
decisdno, estdo definidos e disponiveis nos manuais e politicas intemas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legals, que envolvam os agenles
descritos acima, ter8o suas agdes defiberadas e fiscalizadas pelos consalhos competenties & pelo controle intermo.

41 MODELO DE GESTAD

De acorde com as hipileses previstas na Portaria MTP n® 1.467/2022, em seu art. 85, incisos |, Il e |Il, a gestic das
aplicagdes dos recursos poderd ser realizada por meio de gestio propria, ferceirzada ou mista,

Para a wigénecia desta Politica de Investimenios, a pestio das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA sera PROPRIA.

A ado¢ip deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficard sob a gestio @ responsabilidade do
praprio INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, na figura dos colaboradores diretameants
envolvidos no processo de Gestao dos Recursos ou Investimentos,

A gestao das aplicagdes dos recursos contard com profissionais qualificades e certificados por entidade de cerdificaciio
reconhacida pelo Ministerio da Previdéncia Social, através da Secretdna de Previdéncia Social, conforme exigido na
Paortaria MTP n® 1.467/2022 e alteragbes.

4.2 ORGAOS DE EXECUGAD, DELIBERAGAOD E FISCALIZAGAD

Os recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA visam & constituigho das
reservas garantidoras dos banaficios @ devem ser mantidos e confrolados de forma segregada dos recurses do Ente
Federativo. Esses mesmos recursos serio geridos em conformidade com a Politica de Investimentos, com os critérios
para credenciamento das Instituicoes Financeiras e confratacio de prestadores de servigos.

A estrutura interna definida através da (LE| DE CRIACAO E ESTRUTURAGAD DO RPPS) garante a demonstracio da
Segregacao de Alividades adoladas pelos dirigentes, conselheiros, gestores dos recursos @ membros do Comité de
Investimentos, estando em linha com as boas priticas de gestdo e governanga previdencidria, ©
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421 COMITE DE INVESTIMENTOS

Compete ac Comité de Investimentos a formutaco e execucio da Polltica de Investimento juntamente com a Diretoria
Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovagio do Conselho Deliberative e fiscalizagdo do

Conselho Fiscal, ambos drglos superiores de competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA
-IPRECA.

Em casos de Confiiio de Inferesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva @
Conselhos Deliberativo & Fiscai, a participagio do conflitante como voto de qualidade serd impedida elou anulada,
sendo devidamente registrado em ata de reunido.

Mo fica exclulda a possibilidade da participagae de um Consultor de Valores Mobilidrios no forneciments de "minuta®
para a elaboragio da Poliica de Investimentos, bem como propostas de reviso para apreciagio do Gestor dos
Fecursos, Comité da Investimantos & Direloria Execiitiva.

4.3 OBSERVANCIA ADS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA e aqueles que
participam diretamente do processo de andlise, avallacdo, gerenciamento, sssessoramento & decistrio, estiio
submetidos a critérios de elegibiidade, dado a responsabilidade sobre suas alnbuigbes.

Os critérios de elegibiidade & permanéncia nos cargas dentro do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CAIUA - IPRECA estio descriloe na Lei n® 8.717, de 27 de novembro de 1998 ("Lei n® 8.717/1988"), incluldos pela Lei
n® 13,846, de 18 de junho de 2019 ("Lei n" 13.846/2019") e na Portaria MTP n® 1. 467/2022. am sau Arl 76

Os membros integrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Conselhos de Deliberaghio e Fiscalizagio e
o Gestor dos Recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA dever@io atender acs
seguintes requisitos minimos cumulatvos:

a) nao ter sofrido condenagso criminal ou incidido em alguma das demais siluacdes de inelegibiidade previstas
no inciso | do caput do Art. 1° da Lel Complementar n® 64, de 18 de maio de 1890;

b) possulr cerificagdo, por meio de processo realizado por entidade certificadora para comprovacao de
atendimento & verificacdo de conformidade com os requisitos técnicos necessdrios para o exercicio de
determinado cargo;

€] Ppossuir comprovada experiéncia no exercicio da atividade nas dreas financeira, administrativa, contabil,
juridica, de fiscalizacio, atuarial ou de auditoria a

d} fer formagdo superior.

&
Os critérios "a" e "b" aplicam-se aos membros dos Conselhos Deliberative e Fiscal & do Comité de Investimenios. 1
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No ambito das Certificacao RPPS, ficam os dirigentes, membros dos consefhos Deliberative e Fiscal, o Gestor dos
Recursos e os membros do Comité de Investimentos, obrigados a8 apresentar suas respectivas Cerificacfes nos prazos
definidos no Manual da Ceriificacdo Profissional RPPS versao 1.1 e suas possiveis atualizagfes

Tabela de Classificag3o das Certificacbes RPPS

Alribuicoes Corlificacan

Dirigentes do RPPS CP RPPS DIRIG
Membros do Conselho Deliberativo CP RPPS CODEL
Membros do Conselho Fiscal CP RPPS COFIS
Gestor dos Recursos ¢ Membros do Comité de Investimentos CP BRPPS CGINY

Sera de responsabllidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA e do Ente Federativo
a verificacao dos critérios descritos acima, bem como o encaminhamanto da informacio & Secretaria de Previdéncia,

A comprovagao do criténo “a" serd exigida sua stualizacio a cada 2 (dois) anos & havends ocorréncia de pasitiva, 0%
profissionais deixarfio de ser considerados como habilitados para as comespondantes funcies desde a data de
implemeniacio do ato ou fato obstative,

A comprovacao do criténo "b" devera ser efetuada com a apresentacio do cerificado emitido apds a conquista da
Certificagio RPPS.

4.4 CONSULORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA tem a prerogativa da contratagao de empresa
de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4 96372021,
Portaria MTP n® 1.487/2022 com suas alteragbes e Resolugio CVM n” 19/2021, na prestacso dos Senicos de
orientacao, recomendagio e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogao
@ de dnica e exclusiva responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA

Para a efetiva co o da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA

MUNICIPAL DE CAl - IPRECA devera realizar diligéncia e avallacho quanlo ao perfil dos inferessados,
considerando no minime os critérios definidos abaixo:

a) Que a prestacic dos servigos de orientaco, recomeandacio e aconselhamento seja de forma profissional,
sobre investimentos no mercado de valores mobiligrios;

b} Que a prestaclo dos servigos seja independente & individualizada, cuja adocao & mplementacdo das
orientacies, recomendagies e aconselhamentos sejam exclusivas do INS O DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA; /@
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¢} Cuea presiagio de servigos de orentacso, recomendaclo e aconselhamento abranjam no minimo os temas
sobre: (i) classes de afivos e valores mobiligrios, (i) thulos & valores maobilidrios espacificos, (ill) Instiuigtes
Financeiras no ambito do mercado de valores mobikrios e {iv) investimentos no mercado de valores mobilidrios
em todos 0s aspectos;

d} As informagies disponibilizadas pelo consultor de valores mabilidrios sejam verdadeiras, completas,
consistentes e ndo induzir o investidor a o, escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa;

2} Que apresenie em conirato social um Consultor de Valoras Mobilidrios coma responsavel peias atividades da
Consultoria de Valores Mobilidrios:

I Que apressnte em confrato social um Compliance Officer como responsével pela implementacio e

cumprimento de regras, procedimentos e controles infermas das nomas estabelecidas pela Resolucao CWVM n®
1902021,

g} Que manienha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta piblica, as seguintes

consultor de valores mobilirios; (i) a adogdo de regras, procedimentos e descricio dos controles intemos e
{iv) a adogdo de politica de negociacio de valores mobilidrios por administradores. empregados, colaboradores
& pela propria empresa;

h) Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista devidamente registrado no
Conselho Regional de Economia - CORECON:

i} Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atndades de orentagio, recomendacio e
aconselhamento comprovem expeniéncia profissional nas atividades diretaments relacicnadas & consultora de
valores mobilidrios, gestao de recursos de terceiros ou andlise de valores mobiliarios:

I} Que os profissionais e consullores que atuam dirstaments nas atividades de onentagdo, recomendagio &
aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagies CEA (Cedificagio ANBIMA de
Especiaiistas em Investimento), CGA {Certificacao de Gestores ANBIMA) & regisira de Consullor de Yalores
Mobilidrios pessoa fisica (a comprovacao das Certificacfes nao sfo cumulativas por profiesional).

Nio serfio considerados aptos os prestadores de SeTvicos que atuem exclusivaments com as atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuaclo circunscreva-se, dentre outros senigos, ao planejamento
sucessdrio, produtos de previdéncia e administracio de financas em geral de seus dientes e que ndo envolvam
a arientagio, recomendagio ou aconselhamenta;

b} Cue promovam a elaboragdo de relatdrios gerenciais ou de controle que objativem, dentre outros, retratar &
rentabilidade, composicio e enquadramenio de uma carteira de investimento & luz de poiiticas de investimento,
regutamentos ou da regulamentagio especifica incidente sobre determinado fipo de clianta:

g} Coma nmuﬁhmupﬂd’maqumnﬂnmnnmmadmdawmmuﬂm. tais como aqueles
previstos nas regulamentagies especificas sobre fundos de investimento em direitos craditérios & fundes de
mvestimento imobiliaro e

d) Consuliores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estrulura¢do, originacio, gestdo, administragio
& distribuiclo de produlos de investimentos que sejam objeto de orflentaco, recomendacdo e aconselhaments
aos saus chientes.

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobilidrios contratado e as entidades integrantas do sistema de distribuicio
de valores mobilidrios e o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA em comum acordo,
estabelecam canais de comunicagio e ferramentas que permitam conferr maior agilidade & seguranca %ﬂ{
implementagdo das orientagdes, recomendagdes e aconselhamentos na exscugan de ordens, -
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Né&o serdo aceitas ferramentas fomecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de distribuicso de valores
mobiliarics, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de Interesse ou a inducao a arros por parte do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIFAL DE CAIUA - IPRECA.

5. META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n® 1.467/2022, que estabelece as normas apliciveis &s avaliaghes atuariais dos Regimes Proprio de
Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avalisges Aluariais sefa equivalente &
taxa de jurcs pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ esteja o mais praximo &
duragio do passivo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

A laxa atuarial de juros, também conhecida como meta atuarial, & ufilizada no calculo das avaliagdes stuarias para
trazer o valor presents de fodos os compromissos do planc de beneficios na linha do tempo e que determina assim o
fuanto do patiménio o Regime Proprio de Previdéncla Social - RPPS deverd possulr para manier o equilibrio atuanial

Esse equilibrio somente serd possivel de se obier caso os recursos sejam remunerados, no minima, por uma taxa igual
ou superior. Do contrario, se a taxa que remunera os recursos passe a ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial,
o planc de beneficio se tomara deficitdrio, comprometendo o pagamento futuro dos baneficios,

Considerando a exposigo da carteira e seus investimentos, as projegtes dos indicadores de desempenho dos retormas
sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da renfabilidade futura dos investimentos dos afivos garantidores
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, definida como META DE RENTABILIDADE &
de IPCA + 5,10% (cinco virgula dez porcento), ja acrescido do percentual de 0,15% (zero virgula quinze por
cento), referente ac cumprimento da meta de rentabilidade do exercicio de 2019

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA no exercicio de suas atividades. através de
BEludos tdcnicos, promovera o acompanhamento das duas taxas (mela de rentebilidade e taxa atuarial de juros) para

que seja evidenciado, no longo prazo, qual proporciona @ melhor situaglio financeira e atuarial para o plano de
baneficios implementadno.

Observada a necessidade da busca e manutenglio do equilibrio financeiro e atuarial do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, em cumprimento a Lei n® 9.717/1898, em seu Art. 1°, a meta de rentabilidade poders

ser diferenciada por periodos dentro do proprio exercicio, prospectada pelo perfil da carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA ¢ pelo cendrio macroecondmico & financeino.

6. CEMNARIO ECONOMICO

6.1 INTERMNACIONAL

Israel e Hamas
O reinicic das fensdes entre o grupo Hamas e o estado de Israel trouxeram danos imensurdvels para os civis de ambos

05 lados do conflito, A crise humanitaria gerada foi algo ndo visto hd tempos para ambos os povos, e a populagao civil
que fica no meio desse fogo cruzado acaba sendo a mais atingida pedo conflito,

Alem dos impactos humanitinos, o confiito possui também um potencial de causar abalos econdmicos globais,
principalmente a0 sa levar em conta o risco de uma escalada da guerra.

Apesar de Israel @ 0 grupo que comanda a Faixa de Gaza no serem diretamente ligados 4 exportacao de petroleo no e
ofents medio, os mercados permaneceram apreensivos duranie o més de outubro por conda da jé citada hipétese de R
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escalada dos confiitos, 1endo o% paises vizinhos tomando partido &, portants, pedendo comprometer o escoamanto de
petrdlec da ragido.

Os principais paises da regido que poderiam causar abalo na distribuigio global de petrdlec s&o Ird, que logo apds o
Inicio da guerra fa sinalizou apoio ao Hamas, além do Qatar, Emirados Arabes e 8 propria Arabia Saudita

Esses paises sim, com um maior envolvimento partindo de uma escalada de tensées, poderiam sob a olica da oferta,

gerar impactos na cadeia produtiva e na disiribuiclio da commeodity ao redor do mundo, trazenda poasivels impactos
inflaciondrios.

Esse & o terceiro grande abalo sistematico que o sistema econdmico sofre nos Gitimos 36 meses. O primeiro deles foi
o eslouro a pandemia do COVID-19, o segundo foi a invasao da Ucrinia realizada pela Rissia, e o tercsiro fol este
mais recente iniciado no inicio de outubro de 2023 pelo Hamas.

Estados Unidos

Curva de Juros

Em um movimento ainda mais acenfuado que no més de setembro, em que & aberura da curva de jurcs americana
fol a maior desde os dltimos 15 anos, atingindo mais de 4,5%, o més de outubro seguiu @ tendéncia com as freasuries
do governo americanc de 10 anos rendendo multo praximo dos 5%.

EUA Treasury - 10 anos:
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A discussio de juros neutro mais elevados do que patamares anteriores fica mais acalorada, com essa abertura da
curva, inclusiva exerce o papel de minar um pouco da necessidade do Federal Resarve (FED) realizar novas altas da
taxa basica de juros.

Essza curva de juros em patamares mais elevados apresenta um possivel impacto de frear a economia global a partir
de uma reestruturacio de divida ao redor do mundo, encarecendo o crédito para toda a cadela global vinculada ao
ddlar americano,

Contudo, apesar dessa abertura da curva de juros, o FED nao descartou em nenhum moments a possibilidade de
novas elevagdes da Fed Funds Rate (taxa basica de |uros), @ parece neste momento estar muito mais am uma posicao
de observar como os dados macros econdmicos reagirio perante a essa nova curva de juras.
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Os principais fatores que ajudam a explicar esse movimentio se devem primeiramente & resilidncia econdmica que o

pais norle americano possul, @ principalments pelo aumento do temor atrelado 3o risco fiscal da maior economia
rrundizl.

Em momentos anteriores & pandemia, o déficit do govemno americano girava am tomo dos B0% do PIB, por sua vez,
nos dias atuals esse déficit |4 se aproxima dos 100% do PIB, com a propensan de superar o8 120% nos préximaos
periodos caso a politica de gastos do governo americanao se mantenha a measma, portanto, fazendo com que o prémio
de risco exigido pelo grau de risco fiscal elevado se torne maior.

EumihdﬂBlil-&n.ﬂmﬂ&ﬂdﬂmﬁmﬁummw&mﬂanaﬁdan&dhndngm&muamaﬂﬂmmﬂhﬂdﬂpﬂaaﬁﬂnd&
Filch, & a expetativa de mais uma revislio negativa dessa nota de crédito incentivam o investidor a exigir um prémio
maior para o fisco soberano dos Estados Unidos.

Ademais, apesar das incertezas expostas, os paramentares e o senado americano continuam a travar uma batalha
retorica a cerca, do tema de corte de gastos, em que um congresso (mais republicanc) & um senado (mais democrata)
divergem com fervor dos métodos de resolugo do problema que se avizinha.

Com o ambiente econémico citado, entre outros fatores, o Délar americano permanaceu no més de outubro com
hastante forga em relagio & demais moedas, como representado pelo indice DXY (Doftar Index).

No inicic de cutubro, o Dollar Index registrou alta de 107, patamar recorde em 2023, conforme imagem do grafico:
DXY Daltar Index:

i M | . - 15
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Como ja explicado, o Dollar Index é indicador responsavel por calibrar a magnitude da forca do dolar perante outras
moedas de palses desenvolvidos. Esse indicador compara a moeda americana com uma cesis ponderada das
principais moedas estrangeiras (euro, iene (Japao), libra (Inglaterra), ddlar canadense, coroa sueca, e franco sulgn)
Essa ponderacio coloca o Euro come maior representante da cesta (58%), seguido pelo lene japonés (14%), Libra
{12%). Délar canadense (9%), Coroa sueca (4%), e Franco suico (4%).

Mercado de trabaltho

E um dos principais fatores determinantes para as decistes de politica monetaria por parte do Federal Reserve, como

ja citado pelo presidente da instituicio, Jerome Powell, s30 os resullados do mercado de trabalho, em espedal, o

nimero de vagas criadas, & o nimero de vagas abertas

Os indicadores de emprego sao lermametros perfeilos para compor andlise do nivel de atividade econdmica de uma

economia, &, portanto, a pariir disso calibrar com mais acurdcia os patamares de juros a serem determinados, Niveis

de desemprego baixos pressupdem uma economia aquecida, logo, predispostos a consumir, Que por SUE Ve possul

potencial inflacionario.

Apls o més de setembro pegar o mercado miaimente de surpresa com os dados de amprago trazidos pele Menfarm

Payroll virem em praticamente com o dobro de vagas abertas do que o esperado, o més de outubro registrou um 4

amefecimento laboral da economia amencana, inclusive um pouco abalxo do asq:-amdx "3‘:
1:.-

= AP A
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A projecio do mercado para a criagao de empregos na casa dos 180 mil fol na verdade materializada com um dado
ao redor dos 150 mil empregos criados, com uma queda acentuada no menor patamar desde junhe da 2023. O
principal setor que registrou essa contraglio foi o setor de manufatura.

Criagio novos empregos (Nonfarm Payrall) - EUA;

W
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Fonife; hitos Aradingeconomics. comdunited-stalesnon-farm-payroifs

Por sua ver o relatdrio Jolts, responsdvel por informar o nimero de vagas aberlas, trouxe um dado crescente para o
mdammmmnqwﬁuwmmmMmammuumdadmw
profissionais no mercado. Como comparativo, o nimero de vagas aberas é superior em 50% ac nimero de
profissionais procurando emprego, sinalizando uma economia ainda resiliente.

Vagas aberias (Jolts) - EUA
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Inflagao

Ainda mais relevante do que a métrica da criagio de empregos & nimero de vagas abertas para a tomada de decisdo
do FED, esté sem dividas o dado da inflagio.

O fendmeno inflaciondrio assclou e ainda preocupa o mundo, & permanece sendo a principal pauta dos lideres de
poliica monetaria ao redor do globo, Esse fendmeno que na Ulima década parecia *mario”, voltou acs holofotes
econdmicos & reacendeu a preocupagio de todos os agentes econdmicos desenvolvidos.

0D Consumer Price Index (CPI), principal indicador de inflagio dos Estados Unidos, registrou uma surpreéendente

astabilidade no més de outubro, com uma varisgdo de 0% ante ao més de setembro. O més anterior havia registrado
uma alta de apanas 0,4% frante a agosto.

Pl mensal- Estados Unidos:

0 4

o
I I I l I I -

R

&304
Jwn B3] fer IRT1 Jul 3023 Gl 2003

Fonte; hitpsiradingeconomics. than-rabe-mom

A variagao anual do indicador também veio abaixo do esperado, registrando 3,2% em outubro versus 3,7% de setembro.

Ambas as métricas vieram 0.1% abaixo das projecies de mercado.
CPl anual - Eatados Unidos:;
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E ginda mais relevante do que a discussdo do dado cheio da inflaglo, & a dirego que o nucleo da inflago esta

tomando. Vale relembrar que o nicleo da inflago desconsidera ilens voldteis do cesto, como por exemplo Energia e
Alimentos.

Mo primeirs més do 4° inmestre, o ndcleo registrou 4% na comparagdo com 0 meemo periodo do ano passado, o
menor patamar do ano, porém ainda bem superior & maeta do governo de 2%, mostrando que apesar de a poliica
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mionetana estar na direcio certa, ainda ha a tendencia do que o mercado chama de “higher for longer, ou seja. uma
faxa de juros elevada por mals tempo.

Micleo CPI anual - Estados Unidos:
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Fore: hifpsAradingeconomics. comiunifed-sialesfcore-inflation-rate
Ma contramao do que foi visto nos meses anteriores, o petrdleo foi um dos componentes da cesta de bens que registrou
maior recuo de preqos, tanto do WTI (West Texas Intermediate), que impacta imediatamente a economia nore-
americana, quanto do Brent (benchmark global) com impacto para os demais paises.

Cotagao - Petrddeo WTI:

e O WTT (WSDvER) L7 (20
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Fonfe: hitps:Aradingeconomics. comdcommodity/brent-crude-ailf

Esse arrefecimento dos pregos dos barmis da commodity trazem mals serenidade para o mercado, sinalizando que o
haorzonte inflaciondric parece de fato estar préximo do fim. Porém, como A citado, nos cabe monitorar o desenmlar
do conflitc no oriente médic e os efeites gue serfio gerados principalmenie no preco do petrdleo,

Juros

Como ja citado, o discurso dog membros do Federal Reserve ainda se mantiveram sob a dtica de observar e colhar
infarmacdes que possam ambasar as decisdes da politica monetana.

O proprio Jerome Powell espera que a estrutura da curva de juros pemmaneta em um patamar ainda elevado, para
que novas altas da taxa basica no sajam mais necessarias,

Az altas recentes dos vérfices médios & longos da curva de jurps represantaram o mesmo efeito do que 3 altas na
casa de 25 bps, segundo analistas do mercado.

Paor enguanto, seguimas com a Fed Founds Rate na janeka entre 5. 25% e 5,5%.
Taxa de Juros — Estados Unidos
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INDICADORES DE ATIVIDADE

FIB

Mo final de outubro o dado prafiminar do fechamanto do PIB do 3° timestre fol dvulgado mostrando um resultado
surpreendente da performance norte americana. O dado velo em 4,88%, ultrapassando com folga a projeclo de 4.5%
do mercado.

De longe, o principal componente que inflou o dado se deu através dos gastos do governo, que representaram
crascimento de 4,6%, além do consumo das familias que registrou um crescimento de 4%.

Contuda, apesar do resultado surpreendents, sob of efeilos da curva de juros mais elevada, & esperado gue o 47
trimestre ndo venha com o mesmo ritmo de crescimento econdmico,

Pul
Com um leve aumento, porém um powco abaixo das expectativas, o PMI de servigos velo no miés de outubro
registrando 50,60 pontos, ante 50,10 pontos de setembro. O dado mostra um pouco mais de moderacao do mercado
frente as expectativas futuras, na contrambo do surpreendente resuliado do PIB. A projecdo de mercado para o
indicador era um powco melhor, em 50,80 pondos.

PMI Servigos - Estados Unidos:
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Fante: hilps fradingeconomics. comdunited-states/services-pmi

Por sua vaz, apts o més de satembro trazer um dado que significava uma leve expectativa de refracio do selor
industrial aos 48 80 pontos, o més de outubro trouxe uma keilura nedtra para o selor, ficando “em cima do mure”, com
perspectiva neulra, aos 50 pontos,

PMI Manufatura — Estados Unicios:
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Na sintese, o Indice composto trouxe um dado mais ofimista que no més anterior impulsionade pela melhora de

perspectiva do sefor de servigos. O PMI composto medido pelo S&P Global para o més de outubro pontuou 50,70
versus 50,20 pontos de setembro,

PMI Composto = Estados Unidos:
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Fonte: hilpsfradingeconomics. cominifed-statescomposifa-pmi
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o lideres de grandes empresas possuem para o mercado futuro, trazendo uma maior careza do que esperar am
relagio aos dados futuros.

Ainda nos indicadores que anteveem a dire¢ao econdmica futura, o mercado aclandrio no més de outubro passou por
expetativas mistas. Até 0 comeco de outubro, o Indice S&P 500 apresentava uma valonizacio de 2%, porém por conta
do mowimento da curva de juros somado ao confiito que sa iniciava com orente médio, o indicador fechou o més com
uma desvalorizacio de 2 20%.

Indice S&P 500
Ll e Wk el ek (EETEG -, AT
o -
- III.I'_ Wi BYY —
- N LY A !
-lll_, q“‘l.lp. i ¥ v Ilﬂl "-'\-l.'|l b
B i v
A =
Ilﬁ'-,,l' |_l FH.'f-II I-l'\f g | II"' IIL' N
N 1 fy
o Y "
| I'-.l '.hlu"' ]
]
o Tim gy L AR did g R o s o



PRI DO MLNECIRG O

: H I INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

DE CAIUA-IPRECA
CNPY ; 04 9BR. Ta90001-10 - AV, Presidente Kénnedy, 57—
Ceniro - Caiod ~SF
CEF: 19%450.000 = Telefone: (D18) 3178-1198 — Fax:
(D18} A2 TR0

-

Apesal as ampresas terem apresantade resultades financeiros variados, 0 mercado se santiu rececso de aumentar
exposicao em renda varidvel com a conjuniura que vinha se desenhando sch ética monetéria doméstica e incertezas

no campo internacional,
Zona do Eura
Inflagéo

E apés o dado de inflagio de setembro na Eurapa chegarem em 4,3%, o0 més de outubro finalmente entrou na desejada
casa dos 2%, Ainda que altos, os 2,9% do primeiro més do 4" frimestre trouxe uma sensagio mais tranquilizadora
para o mercado que anseia pela pausa do ciclo de aperto monetdrio, e discusséo sobre uma possivel queda para o

Fan 2023

&pr HITY dul 3021 ot 2025

CPl = Zona do Euro:
Farde: hitps: Mradingeconomics com/auro-areainfiation-cpil
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Esse nimero & o menor em mais de dois anos, julho de 2021, porém ainda bam superior a meta de 2% dos lideres

de politica monetéria da Europa.

Os principais componentes que contribuiram para essa redugso foi enargia, & alimentos, com quedas de 11% e 7%
respectivaments. Ja o componente de serviges permanece estivel, com uma variago de 4,6% em oulubro frente

4, 7% do més anterior,
No més, a vanaglo veio em linha com as expectativas, em 0,1% ante 0,3% de setembro.

CPIl mensal — Zona do Euro:
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E como jé citado. o olhar sob o nicleo & uma mais relevante do que o olhar para o nimera chaio da CPI, & apés a
n-tinlru_:;&ndm fens volatels, os precos no velho continente avancaram 4,2% sob a janela anual, o menar patamar
desde julho de 2022. Nicleo inflaciio — Zona do Euro:
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Juros

Seguindo o que fol divulgado anterioments, o Banco Ceniral Europeu (BCE) liderado pela presidente Christine
Lagarde manteve a taxa de juros inalterada ainda na janela entre 4,25% e 4 50%, © BCE havia sinalizado em sstembro
que esse palamar seria mantido, perém em outubro, 8 presidente Chrisiine Lagarde reiterou que ainda hdé margem
pars novas altas se necessano, mesmo apds o comunicado do BCE apontar que o patamar de juros atual aparenta
sar suficients para acomodagdo da inflagio para dentro da meta.

Taxa de Juros
6. 00 %
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Fante: hitps #fradingeconomics, com/ewn-areainiarsi-rate

Em sintese, a estrutura de juros na zona do Euro permanece da seguinte forma: taxa de refinanciamento em 4,50%, a
taxa de depositos em 4.0% e a taxa de empréstimos marginais (landing rate) em 4,75%,

INDICADORES DE ATIVIDADE

PIB

Em linha com as expectativas e influenciado pela estrutura de juros da regidio, o crescimento econdmico representado
pehPIPpamqﬁ'tﬁuﬂmapmﬂm umia contragio de -0,1% em relacio ao inmesire anterior.

Pela otica dos indicadores fuluros, e sem perspectiva de queda de juros num horizonte proximo, a discussao sob umna
possived recessdo se toma cada vez mais plausivel,
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Pl

E como todos sabem, um desses indicadores que possuem esse pape! de prever a direclo fulura & o indice PMI. Em
outubro, vimos uma contragio do indicador para 46,50 pontos ante 47,20 de setembro, o menor patamar desde
novembio de 2020, no nucleo da pandemia. Essa deterioragso do indicador foi puxada para baixo por ambos os setores,
tanto industrial, quanto de servigos.

FMI composto
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Fonte: hitps:Mratingaconamics. com/eun-area/composite-pmi
O setor industrial registrou o 168° més consecutivo de contraglo iniciando o primeiro més do 4° trimestre em 43,10

pontos ante 43,40 pontos de setembro,
PMI industrial - Zona do Euro:

i
Il )
--.--u

Farn O3 Y s 0T Fasl 3010 Chen 3033

E para fechar, o selor de servigos apresentou o 3° més consecutive em campo contracionista, em 47,80 ponios versus
4870 pontos do més anterior & a contragho mais forte desde feversiro de 2021, Essa contraclo para o setor é
igualmente impactada pelos danos gerados pela inflacio elevada e mals recentements pala alta dos juros no continents
BuropaL,

FMI servigos
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A gigante asistica, a China, apds nao registrar variagao de pregos cheios no més de setembro, mostrou que o controle
do nivel de precos permanece sendo executado com &xita, registranda no miés de outubro uma refragio de -0,1%.
Eiuhalmalaurml.mmf&mﬂ.ﬂ.mmmuﬂmmmdﬂ-ﬂ.m.

GPl = China:
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0 nicleo, com a exclusao dos itens mais volateis, registrou 0,6% no més de outubro, abaixo dos 0,8% do més anteriar.

Juros

Com a inflagdo controlada, o Banco Popular da China (PBoC) mantém as taxas de juros inalleradas por loda sua curva.
Taxa de Juros (1 ano) — China:
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Comao resultado, a moeda chinesa, o Yuan, sague desvalorizada perante o dlar, encerrande outubra na casa dos CNY
7,30 por Ddlar americano.

INDICADORES DE ATIVIDADE

PIB

Em relagdo aos indicadores de atividade, os dados vieram de forma mista, inicialmente pelo PIB, que apresantou um
dado relativamente satisfalério por ter vindo acima da projegie de mercada. O dado para o 2° trimestre velo em 4, 9%
enguanio o mercado esperava apenas 4.4% para o periodo

Pela forca do dado do 3° rimeslre, & esperado que a meta de 5% de crescimento para 2023 seja atingida com &xito,
apesar dos outros indicadores de atividade trazerem desconfianga para alguns analistas.

P

Essa desconfianca fol parcialmente gerada pela expectativa de recuperagio de uma projegiio olimista para a China,
parém os setores industriais, e de servigos surpreanderam negativamente o mercado apds a divilgagio dos dados do
P fracos para do més de outubro.

O setor de servicos, ainda que acima dos 50 ponlos, permanece mais no campo "neutro” do que de fato otimista, ©
dado do primeiro més do 4° timestre veio em 50,40 pontos ante 50,20 pontos de satembro.

PMI servigos — China:
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Porem o balde de agua fria veio de fato através do PMI industrial que recuou ainda mais em relagio ac més anterior,
enfrando novamenie em campo contracionista aos 49 50 pontos, muito abaixo da projeglo de recuperacdo projetada
para o seior de 50,80 pontos e ababo dos 50,60 pontos de setembro.
Essa baixa projeciio de crescimento atribui-ze principalments pelas baixas exporiagies projetadas pela economia
chinesa, & pelos baixos indices de emprago divuigados recentemants.

PMI industrial - China:
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Fonte: hifps #radingeconomics comdchinaimanufacturing-pmi

Como consequéncia direta, o indicadar composto fechou o mids de outubro com mais uma queda no ano, pelo 5° més
conseculivo, & no menaor patamar do ano, ans 50 pontos ante 50,00 pontos de setembro,

PMI composto = China:
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6.2 NACIONAL
Brasil
Juros

Em linha com os comunicados do Banco Central (Bacen) com o mercado, o Comité de Politica Monetdria (COPOM)
realizou outro corte de 0.5 p.p na Taxa Selfic, em linha com as expectativas do mercado.

A inflagao, principal fator observado pelo Bacen, vem mostrando recuo e convergindo cada vez mais para dentro da
meta estabelecida pelo CMN, ancorando as expectativas e possibilitando as reductes graduais de juros por pare do
Banco Central presidido por Roberto Campos Neto.

A Taxa Selic, taxa basica de juros do Brasil, encontra-se em 12,25% ao ano, & apesar do corle realizado, Campos Neto
reflera a necessidade de sdlidos pilares para gue a continuidade dessas medidas seja realizada. Além da inflagao sob
conirole, o presidente da instituicio pontua com fervor a importincia da questio fiscal gue deve estar bem planejada,
Além dos desafios internos, € praticamente um consenso que o fator de juros elevados no exterior limita o campo de
flexibilizac#o monetaria para o proximo ano.

Inflagio

A surpresa positiva veio por meio do IPCA, indice oficial de inflagie medido pelo IBGE, que no més de outubro registrod
alta de 0,24%, abaixo dos 0,26% do més anterior, @ abaixo da projecio do mercado de 0,29%.
Os componéntes que se destacaram nessa alta foram os de transportes & alimentagio.
q_x“':
S N

IPCA mensal - Brasil:
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Na janela anual, o IPCA volfou para a casa das 4%, mais precisamente em 4 82% versus 5,19% de setembro, e ambém
abaixo da projecdo de 4,87 do mercado.

Como i citado e divulgado pelo IBGE, B dos 8 grupos tiveram altas. O grupo que mais aumentou fol o de Transpories
{0,35%), seguido por Alimentagio @ Bebidas (0,31%).

O grupo deflaciondrio do indice foi o de Comunicage, com variagio de -0,19%.

INDICADORES DE ATIVIDADE
IBC-Br

0 1BC-Br, que & considerade um indicador que prevé o PIB, frouxe um dado para o 3° timestre abalxo das expectativas
de mercado. A projecio era de 0,20% de alta, porém o resultado veio em queda de -0,64%.

Essa queda, ainda que ndo seja o resultade oficial divulgade pelo IBGE, ndo surpreende o mercado pois os indicadores
antecedentes, como o PMI, apontavam para um fraco desempenho do selor de servigos no 3° timesire.
:El:ﬂm?mﬂ.npmdwﬁbdammm ferro brasileiro no 3° trimestre também contou com uma queda de -3.9% no

P

De volta a0 campo de expansio, o PMI do selor de servigos volicu & pontuar acima dos 50 pontos, registrando em
outubra 51 pontos versus 48, 70 pontos do més anterior. O principal impulsionader do indice foi o nimero de negécios
fechados que deu uma lewve malhorada no periodo, akém do malkor dado de do sagmento. Q‘
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Por outro [ada, as expeciativas do setor industrial trouxeram a ferceira queda consecutiva nas projegtes, reduzindo
para 48,60 pontos ante 40 ponles de setembro. Os principais falores responsaveis por essa redugio se devem ao
candrio desafiador & frente por parte do ndmero de exporlacies em queda, principaimente.

PMI Industrial — Brasil:
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Ma sintese, o PMI composto retomnou para o patamar posifive puxado pelo setor de servigos, registrando 50,3 em
autubre contra 49 pontos de selembro.

PMI composto — Brasil:
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Com bastante volatilidade e apés atingir mais de RS 5,16 por Dolar Americano em cutubro, o cimbio encemol o més
aos 5 reais pela unidade da moeda amerncana, Essa volatilidade parmanece sendo justificada majorftariamente pelo
movimento dos juras no exterior.

E como ja citado em outras oportunidades. a moeda norte amenicana vem exercendo pressao ndo somente sob o real
brasileiro, mas sob 8 maioria das moadas eslrangeiras & ndo somente a de paises emergentes.

Bolsa

Como resultado, um dos principais indicadores economicos a sentirem os efeites das volatlidades citadas, seja no
Brasil, como no exterior, & a performance da bolsa de valores do Brasil representado pebo indice Ibovespa.

No més de outubro, 12 dos 21 pregdes do més registraram queda versus 9 pregdes de alta. O resultado do més fai
negativa em -2,84% aos 113.143 pontos.

E como |8 citado, 0s componenies gumdurasdmpaﬁahm:mﬂuamdamdahmﬂmwm Unidos,
guerra no Oriente Médio e discusssio sobre o tema fiscal brasileiro,

Com a renda fixa no exterior se tormando afrativa, os investidores estrangeiros, em especial, preferem po manter o
capital alocado no mercado amaricana, ainda mais com a taxa basica de juros do Brasil sendo gradualmente corlada,

IBOVESPA — 2023:
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Nos indices ANBIMA. a variagio da curva de juros impactou os indicadores de renda fixa, tendo o IMA-B, IMA-BSe o
IMA-B 5+ caido -0,13% no més. Da familia dos IMAs, o IMA Geral foi um dos unicos a performarem positivamente em
0,52% no periodo.

Na familia dos prefixados, cenario foi de variagio positiva no més, com o IRE-M 1 variando 0,83% no més, seguida
pelo IRF-M que variou 0,86% & pelo IRF-M 1+ que variou 0,54% no pericde, Na janela anual, essa variagio & de
11.12%, 12,04% e 12 95% respeciivamente para cada benchmark,

Quanio aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacio de 0,45% no més e 12,26% no ano enquanto o
IDKA-IPCA, 23 obteve queda de -0,23% no més e 8 53% no ano.
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No Brasil, as discussdes que ainda pairam sob os investidores envolvem principalmente o desafie fiscal que o pais terg
num horizante présdme. Entendemos que alicerces fiscals fortalecidos representam a ancora necessdria pars que o
Banco Central possa manobrar as taxas de jurcs para um campo mals estimulante.

Por Isso, & de extrema relevéncia que os investidores acompanhem as discussdes sobie o tema para o afinado
balanceamento de suas careiras,

Somado ao fator doméstico, temos no exteror um cendrio misio, mas que indicam a possibilidade de uma leve
desaceleracio econdmica, ainda que com dados malhores do que o esperado para a maior parie das economias no 3°
trimesire.

Na mesma linha, com o discurso das autoridades monatirias am manierem ¢& juros num patamar “higher for langer”,
ou seja, mais elevado por mais tempo, ha uma impesicao indireta sobre os paises emergentes de um limite perante a
fiexibifizagdo de suas respectivas taxas de jures, partindo do pressuposto do interesse desses paises de manterem as
suas laxas de cAmbio estaveis,

Essa politica de jurcs elevados por mais tempo possul uma missao direta & declarada, que & a de frazer a inflaco das
economias desenvolvidas para o patamar de suas respectivas metas. E apesar dos dados inflaciondrios no exterior
ainda estarem elevados, & notario que a direcio estd correta, & o mercado alualmente aposta na manutencao das taxas
de juros nos patamares atuais para as proximas reunides do FOMC e do ECE.

Por fim, para acompanhar os efeitos sob as carfeiras, tambéam seguimos moanitorando o desenrolar do conflito no
Oriente Médio. Uma escalada das tensfes, teriam efeilos catastroficos para o mercado e principalmente para as
questbes humanitirias & portanio, lorcemos para um esfriaments das tenshes & para 0 ndo envolvimento dos demais
paises da regido, e oulros ao redor do globo.

6.5 EXPECTATIVAS E MERCADO
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7. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Alocacio Estratégica para o exercicio de 2024

O responsdveis pela gestao das aplicactes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA
- IPRECA devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos na Resoluciio CMN n®
496372021 e gualquer cutro ato nomativo relacionado ao tema emifide pelos drgéos de fiscalizacio e orientagso,

A Estratégia de alocacio dos recurses para o8 prdximos cinco ancs, leva em consideraclo nBo somente o cendrio

macroecondmica como também as especificidades da estratégia definida pelo resultade da analise do fluxo de caixa
atuarial e das projegies futuras de déficit efou suparavit,

Estratégia u:' w - Politica de
Limite  da
Segments | Tipo de Ativo w mumm w mm
71 a - Tiues do Tesouro Nacicnal SELIC 100,00% 0,00% 9,00% 20, 00%
71 b - FI 100% Titulos TN 100, 00% 20,00% 35,00% §5,00%
71 ¢ - Fl Ref g Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 0.00%
7* If - Oper. compromissadas am TP TN 5.00% 0.00% 0.00% 0,00%
7* 1l - Fl Refaranciados RF B, D0 10,00% 15,00% 55, 00%
Ranids Fixa
T i b - F1 de Indices Reersnciacs RF 60, 00% 0,005 0,D0% 0.00%
7 IV - Renda Fixa de emisslo banchra 20,00% 0,00% 8,00% 20,00%
7V & - Fi e Dirsilos Credittrios - sénior 8,00%, 0,20% 0,50% 5,009
¥ b~ Fl Renda Fixa “Crédito Privade” 5,00%, 0,00% 0,50% 5.00%
TV & - Fl de Debéntunes Iniraesinius 5,00% 0,00% 0.00%, 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 30,20% B8,00% 200,00%
& | - Fl de Agbes 30,0018 15, 00% 20,00 30,00%
m B Il - ETF - indice de Acfes 30.00% 0,00% 0,00% 30,00%
.E:?m 1™ | - Fl Mulimercada 10,00% 5,00% 7.00% 10,00%
107 11 - FI em Particpactes 5, 00% 0,00% 1,50% 5,00%
0° 1l - Fi Marcado de Acesso 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
11% - Fl Imobdidrio £ 00% 0,00% 1,50% 5,00%
Limite do Renda Varidvel, Estruturade & Fll 30,00% 20,00% 30,00% B0,00%
i | - Renda Foa - Divida Externa 10,00% £.00% 0,00% 000
— 8 1l - Consliluidos o Brasd 16,00% 0,005 0,00% 0.00%
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@ Il - Agdas - BOR Nivel | 10,00% 0.00% 5,00% 10,00%.
Limits de Investimenios no Exgnor 10.00% 0,00% 5,00%, 10,00%
Consignade | 12° . Emprastime Cansignado 5.00% 0.00% 0,00 5,00%
Total da Cantsira da Investimentos 50,20% 100,00% 295,00%
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E:muqh de mu - Politica de
Segmentc | Tipo de Ative :ﬁ::ihh;lu o m‘“" Inferior :';;'*" Superior
71 a- Tilos do Tesoura Nacional SELIC 100.00% 0.00% 20,00%
T b~ Fl 100% Tibulos T 100,00% 20,00% B5,00%
™1 & - Fl Ref &m Indice de RF, 100% TP 100.00% 0,00% 0.00%
il - Oper. compromissacas em tikiks TN 5,00% D00 0,00%
™1l & - FI Refersnciades RF 80,00% 10.00%: 56.00%
e 7 Ul b - Fl de Indices Rofaranciado RF B, 00% 0,00% 2, 00%
T IV - Randa Foa dea emissda banciinia 20,00% a, (0% 20,00%
7V @ - Fl am Dirs#ios Craditrios - sénice 5.00% 0,20% £,00%
7V b - FI Renda Fixa "Crédio Privada” 5.00% 0.00% B0
TV & - Fl de Deb&ntures: Infrasstrdurn 5. 00% 000 0,005
Limite do Renda Fixa 100, 00% 30,20% 200, DO
E"1 - Fl da Agfies 30,00% 15,00% 30,00%
B - ETF - Indice de Agfas 30,00% 0,00% 30.00%
Vorbwet, | 177 1+ i Mutimercado 10,00% 5,00% 10,00%
Eﬁ"""‘“‘ 107 Il - Fl em Partcipactes 5.00% 0.00% 5.00%
107 1l - FI Marcado de Acssso 5.00% 0.00% 0,.00%
11* - FI imabilidria 5,00% 0.00% 5, 00%
Limila tie Rends Varidvel, Estruturade & Fil 30,00% 20,00% BO,00%
5" I - Renda Fom - Divida Extama 10,00% 0,00% 0,00
Extsriar 8" Il - Consiiuidos no Bresil 10, 00% 0,00% 0,004
9° 11l - Agties - BOR Nivel | 10,00% 0,00% 10,00%
Limite de Investimantos no Exteriar 10,00% 000 10, 0%
Consignado | 12° - Empréstima Congignada 5, 00% 0,00 B, 0%
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Para a elaboragéo @ definicio dos limites apresantados foram considerados inclusive as andlises mercadoddgicas e as
perspeciivas, bem como a compatibilidade dos ativos Investidos atualmente pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA com os prazos, montantes e taxas das obrigagtes atuariais presentes e fuluras.

Para efeitos de alocagdo estratégica, segundo & Resolucio CMN n® 4 963/2021, art. 3° e 6°, 830 considerados recursos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA: (i) as disponibilidades oriundas das recsitas
correntes @ de capital; (i) os demais ingresses financeiros auferidos palo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - IPRECA; (iil) as aplicagbes financeiras e (iv) os titulos e valores mobilidrios

Néo serSo considerados recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA para efeitos
de alocagao estralégica os recursos provenientes de: (i) ativos vinculados por lel ac INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA; (i) demais bens, direfos & ativos com fnalidade previdenciania; (ill) as
disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e (W) as contas de fundos de investimanto imobilidnio.

7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos para o segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n* 4.983/2021, o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA propde-se adotar o limite de méximo de 80,00% (oitenta por
cento) dos recursos disponiveis para investimentos.

A negociacao de titulos piblicos no mercado secundério (compraivenda de thulos publicos) obedecera ao disposio no
Art 7%, ineisa |, alinea "a" da Resolucio CMN n® 4.563/2021, onde deverSo estar registrados no Sistema Espedial de
Liquidacio & de Custodia (SELIC).

Na opgao de o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA promover a aquisigio de Titulos
Piblicos de forma direta, devera comprovar:

a) gue procedeu com a consulla as informactes divuigadas por entidades representativas participantes do
mercado financairo e de capiais, reconhecidaments iddneas pela sua transparéncia e elevado padréo t&cnkoo
na difusfio de pregos e taxes dos tiulos. A sua utilizagiio coma refaréncia nas negociagtes, bam como, ao
volume, pregos e taxas das operagies registradas no SELIC antes do efetive fechameants da Operacdo;

b} deverSo acontecer através de plataformas eletrdnicas administradas por sistemas autorizades a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou peta Comissao de Valores Mobilidrios, nas suss respectivas dreas de competéngia;

¢} que possul devidamente guardados oe registros dos valores e do volume dos titubos efetivamente negociados;
8

d) gue os tHulos adquirides estejam sob a titularidade do INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE CAIUA
- IPRECA, com base nas informagges de sistema de registro, de custddia ou de liquidagio financeira, sejam
depositados peranie depositério central (SELIC).

Para comprovagio de operagbes resfizadas em ofertas plblicas do Tesouro Macienal o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE GAIUA - IPRECA devera arquivar os documentos de comunicagho cem & Instituigio
que participou do heildo.

7.2 DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
IMOBILIARIOS

Em relagho ao segmento de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos de nvestimenios imobili&rnios, a
Resolugdo CMN n® 4.983/2021 estabelece que o mite legal dos recursos alocados nos segmentos, ndo poderao
exceder cumulativamente ao limite de 30,00% (rinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda comrente,

-y -
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CEP: 19450000 — Telefone: (B18) 3278-1198 - Fax:
(018) 3278-9990

EAnqumi-:Iﬂmdm coma investimentos estruturados segunde Resoluciio CMN n® 4. 88372021, os fundos de imvestimento

classificados como multimercado, os fundos de investiments am participagdes - FIPs & os fundos de investimento
classificados como "Aghes - Mercado de Acesan”,

7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "Investimentos no Exterior”, a Resolugio CMN n” 498372021 estabslace que o limite
legal dos recursos alocados ndo poderd exceder cumutativamente ao limite de 10% (diez por cento) da totalidade dos
recurscs em moeda cormanta.

Meste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA propde adotar como limite maximo
o parcentual de 10,00% ( dez por cento) da totalidade dos recursos.

Devero ser considerados aptos a receber recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA apanas os fundos de investimenios constituldos no exterior que possuam histirico de 12 (doze) meses, qua
seus geslores estsjam em afividade hé mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceinos
aquivalents a USS 5 bilhdes de délares na data do aporte.

7.4 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de Empréstimo Consignado aos segurados em atividade, aposentades e pensionistas, a Resolugio
CMN n” 4 963/2021 estabelece que o limite legal & de 5,00% (cinco por cento) da totalidade dos recursos em moeda
cofrenta.

Ma ocasido, com a oblencio da Certificac8o Institucional Pré-Gestao, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - IPRECA propde adotar, como limita maximo o percentual de 10,00% (dez por cento) da totalidade dos
recurs0s.

No processo de implantagio da modalidade, caso seja de interesse, nao serdo considerados desenquadramentos os
limites agui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA prazo de 60
(sessonta) dias para revisdo & adequacdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros,
especificaments o ArL. 12°, § 11 da Resolugho CMN n® 4.983/2021.

7.5 TAXA DE PERFORMANCE

A taxa de performance cormesponde a uma taxa cobrada por um funde de investimento pela rentabilidade acima de
algum benchmark pré-estabelecido, sendo, portanto, uma recompensa pelo bom desempenho dos gestones,

A aplicagdo dos recursos efetuados pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA em fundos
de investimenios que prevé em regulamentos ou contratos cliusulas de pagamento da taxa de performance, devero
apresantar as seguintes condigtas:

) rentabilidade do investimento superior & valorizagao de. no minimo, 100% (cem por cento) do Indice de referdncia;
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b) montante final do investimento superior ao capital inicial da aplicacio ou ao valor do investemento na data do (fimo
pagamento;
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c} periodicidade, no minimo, semestral;

d} conformidade com as demais regras aplicéveis a investidoras que ndo sejam considerados qualificados nos termos
da regulamentagic da Comissiio de Valores Mobiligrios.

7.6 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites geraie da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - IPRECA, em atendimento aos limites aqui estabelacidos & da Resoluglio CMN n® 4.953/2021. serao
consolidadas as posiches das aplicagbes dos recursos realizados direta e indiretamente por meio de fundos de
imvestimentos (F1) e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos {FICFI).

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacio de uma mesma
pessoa |uridica serfio os mesmos dispostos na Resolucao CMN n® 4.853/2021,

Mo gue tange ao limite geral de exposicio por fundos de Investimentas & em cotas de fundes de investimentos, fica o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA limitado a 20% de exposiglo, com axcecio dada
aos fundos de Investimentos enquadrados no Art. 7% inciso |, alinea "b" da Resolugio CMN n® 4.963/2021

A exposicao do total das aplicagtes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA
no patnmanio liquide de um mesmo fundo de investimento limitar-se-30 em 15% (quinze por cento). Para os fundos
de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, Crédilo Privado & Fl de
Infragstrutura, a exposicao no patrimanio liquide de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-8o & 5% (cinco
por cento) & para os fundos de investimentos classificados como "Investimentos no Exterior” considera-se para efeito
de calculo, o patrimdnio liquido do fundo de investimento constituide no exterior,

Os fimites estipulados acima néo s& aplicam aos fundos de investimentos gue apliqguem seus recursos exclusivaments
em Titulos Publicos ou em Operagdes Compromissadas em Titulos Publicos.

Para os fundos de investimentos classificados come FIDC - Fundos de Investimentes em Direitos GreditGrios. que
fazem parte da carieira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA a partir
de 1% de janeiro de 2015, o limite estabetecido no paragrafo anterior, deverd ser calculado em proporgdo ao total de
cotas da classe sénior @ ndo do total de cotas do fundo de investimento.

O total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA em fundos
de investimento ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um
measma gestor ou por gestoras ligadas ao seu respactivo grupo econdmico.

Ma obtencio da Cerdificacho Institucional Pré-GestSo, os limites definidos nesta Politica de Investimentos serdo
elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistade em consondncia com o disposto no art. 7° § 7°, art. 8°, §
3%, art. 10° §2"e ar. 14° § tnico da Resoluglio CMN n®4 063/2021,

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntaments com o Gestor dos
Recursos, deverSo se ater as Politicas de Conting@ncia definidas nesta Politica de Investimentos,
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7.7 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA considera todos os limites estipulados nesta
Politica de Investimentos & na Resclugio CMN n™ 4 8632021, destacando especificaments:

b)

Poderdo ser mantidas em carleira de investimentos, por até 180 (cenio e oftenta) dias, as aplicagies que
passem a ficar desenquadradas em relagio a esta Politica de Investimentos & a Resolugio CMN n® 4 963/2021,
desde que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagfies involuntdrias, para as quais
ndo tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ccasionaria, comparativaments 4 sua manutengio,
maiores riscos para o #endimento aos principios seguranca. rentabilidade, solvéncia, liquidez, mativagio,
adequacio a natureza de suas obrigactes e transparéncia;

Poderfo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, aié seu respectivo encerramento, os fundos de
imvestimentos que apresentem prazos para vencimento, resgale, caréneia ou conversBo de colas superior a
180 (cento e oitenta) dias, estando o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA

chrigado a demanstrar a adogio de medidas de melhoria da governanga e do confrole de riscos na gestio dos
recursos,

Serfo entendidos como situaghes involuntdras:

a)

b}

c}

Enirada em vigor de alieracies da Resolucho vigants:

Resgate de colas de fundos de investimento por um oulro colista, nos quais o INSTITUTO DE PREVIDEMCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA no efetue novos aportes;

Valonzagso ou desvalonzacdo dos demais ativos financeiros & fundos de investimenios que incorporam a
carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA;

Reorganizagho da estrutura do fundo de investmenic em decorméncia de incorporagio, fusfo, cisdo e
transformagso ou de outras defiberagtes da assemblela geral de colistas, apds as aplicagdes realizadas pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA;

Qcomréncia de eventos de riscos que prejudiguem a formagéo das reservas e 8 evolugio do patrimdnio do
INSTITUTO DE PREVIDEMNCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA ou quando decorrentes de revisio do plano
de cusieio & da segregacio da massa;

Aplicagbes efetuadas na aquisigio de cotas de fundo de investimenio destinado exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionais, caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA deixe
de atender aos criténos estabelecidos para essa calegorizacdo em regulamentagio especifica, com excecio
do exposto na Nota Técnica SEI n® 45772022MTF (llem 7.70. &

) Aplicagdes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deiarem de obsarvar os requisitos

e condighes previstos na Resolugao CMN n® 4.963/2021

Se os direitos, fitulos e valores mobilidrios que comp&em as carteiras dos fundos de investimenios e os seus emissores
dei@arem de ser considerados como de baio risco de crédilo, apds as aplicaches realizadas pela unidade gestora.

Ma obtencao da Cedificacao Institucional Pro-Gestio, néo serfo considerados desenquadramentos os limites. aqui
definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA praza de 30 {noventa) dias para
ravisio e adeguagdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos limites.
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7.8 VEDACOES

0 Gestor dos Recursos @ o Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA deverdo seguir as vedagtes estabelecidas na Resolugo CMN n" 4.863/2021, ficando adicionalments vedads
8 aquisicio de:

a) Operagbes compromissadas lastreadas em tHulos pdblicos e

b} Aquisicio de qualguer ativo final com aito risco de crédito.

Quanto a aquisiclo de Titulos Plblicos, conforme disposta na Partaria MTP n® 1.467/2022, fica o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA vedado de adquirir

@) Thulos gue ndo sejam emitidos pelo Tesouro Macional:
B) Titulos que ndo sajam registradas no SELIC; e

¢} Titulos que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

8. EMPRESTIMO CONSIGNADO

8.1 OBJETIVO

Com a possibilidade da concessfio e administragiio de empréstimo consignado aos segurados em atividade
aposentados e pensionistas (“tomadores”) por parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA, se faz necessdrio o estabelecimenio des politicas, condigbes. diretrizes, controles e a gestio dos processos,
desde a concessdo, administracio, operacionalizacio e cobranga.

0O empréstimo concedido aocs tomadores, & considerado uma aplicagdo financeira para o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, conforme determina a Resolugdo CMN n® 4. 863/2021.

8.1 PARAMETRO DE RENTABILIDADE

Os paramedros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados buscarao compatibilidade
com o perfil das obrigagtes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, tenda am vista a
necessidade de busca & manutencio do equilibrio financeino & aluarial,

8.2 MODALIDADES DE EMPRESTIMO - [\
s P

', | :,.-"'.
Os empréstimos concadidos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCLA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA s80 am parcelas
fixas e consignados em folha de pagamento dos segurados ativos eflou beneficiarios do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
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- MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, nas modalidades: empréstimos simples, renegociagio ou repactuagio
extracrdinaria.
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= * Empréstimo Simples: & a modalidade pela qual as parcelas sio descontadas direfamente da folha de
= pagamento do tomador do empréstimo;

* Renegociagdo: & a modalidade disponivel para os tomadores que desejam modificar as condigbes do contrato
- ofiginal. Essa modalidade permite ao tomador renegociar as condicies de pagamento, tais como prazo, wakor
_ das parcelas e taxa de juros, a fim de ajustd-las & sua siluaco financeira atual:

* Repactuagio Extraordindria: & a modalidade que permite aos tomadores de emprestimos consgnados
- renegociarem suas dividas em casos excepcionais & especificos.

- 8.3 ELEGIBILIDADE AOS EMPRESTIMOS

Poderdo contratar empréstimo consignado junto ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -IPRECA,

& o8 servidores alivos, aposentados e pensionistas dos planos de beneficios de prapric INSTITUTO DE PREVIDENGIA
= MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA (“tomador”) a partir das caracteristicas biométricas, funcionais, remuneratanias e a
natureza dos beneficios, para estabelecer os requisitos e condigdes para elegibilidade acs empréstimos.

- O tomador passara por avaliagio prévia, onde serd estimada a data de sua aposentadoria @ as regras de céleulo de
futuro beneficio. Quanio aos dependentes, somente sario elegivels aos empréstimos congignados guando estivarem
M Qoo de pensio por morte.

Mao poderdo contratar operagbes de empréstimos os tomadaores que, no momenta da solicitagdo, estejam enquadrados
em quaisquer das hipdleses a seguir;

~ a) ndo tenham disponibiidade de margem consignavel para a contratacéo;

- b} que ftenham causado inadimpléncia em relaciio a empréstimos consignados anterorments tomados perante o
- RPPS;

¢} tenham perdido o vinculo com o Ente Federativo ou de cessado o baneficio: e

B d} eos lomadores gue a situaghes em que o pagamenic de sua remuneraclo ou provento seja de
responsabilidade do Ente Federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras mensais, caso o
Municipio, néic seja classificado como "A", relativa 4 Capacidade de Pagamento - CAPAG divulgada pela
- Secretaria do Tesouro Nacional - ST,

- Caso o Municipio possuir a classficagio da CAPAG "B", "C" e "D" os empréstimos somente poder8o ser concedidos
a0s aposantados e pensionstas vinculados ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

- Em caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, possua ou opte pela Segregacdo da
= Masea, somente aos aposentados e pensionistas do Fundo em Capitalizagio terfio acesso ao Empréstimo Consignada.
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~ 8.4 CONCESSAO DOS EMPRESTIMOS

= A concessao de empréstimo estd condicionada & consignacao das prestagtes mansais em folha de pagamento de
salirios dos lomadones,

O empréstima somante serd concadido meio da sclicitaclo via plataformalsoftware de gestao e administracso

contratada pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA. O deferiments & premogativa do
! INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, observados os limites determinados nesta Politica
- de Investimentos e pela legislagio para operagSes como confratantes de empréstimos.

Medianie autorizacao, a liberagio do empréstimo em conta comente serd efetuada em até 72 (selenta e duas) horas

- do deferimento do pedido de concessfio emitida pela INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA

- Toda concessSo de empréstimo estard condicionada & alocacio de recursos prevista nesta Politica de Investimenio,
~ observados os imites relacionados a margem consignavel e a legislacao aplicavel acs Regmes Pripro de Previdéncia
Social - RPPS, quanto as diretrizes de aplicacdo dos recursos.

8.5 MARGEM, VALORES E PRAZOS

Para efeito da fixacao da margem consignavel, serfo consideradas as disposicies legais vigenies & suas possiveis
alteragbes. Para a administragdo da folha de pagamento dos tomadores poderd ser imitida "Instrucaa” de suparte.

Para o sarvidor ativo sera cbrigatdrio a apresentacio do valor da margem congsignével disponivel formecido pelo Ente
= Federativo. Na concessdo de ampréstimo consignade para os aposentados e pensionistas a mangem consigndvel sard
corespondente a 30% (frinta por cenio) do beneficio mensal liquide pago pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

Tabela Informativa

Informacoes Lritanos

-~ Montante Disponivel (%) 5% do PL

: "I!'rllrgem Geral (%): 35% da Folha de Pagamento
o Prazo Miximo de Concessiio {meses): 84 meses (leto do TNSS)

: Prazo Minimo de Concessiio (meses): b meses (minimo do INSS)

O valor méximo de empréstime a ser concedido aos tomadores nao serd superior & margem consigndvel, além da taxa
de juras e do indice de atualizacio monstaria

= Us emprestimos simples @ de renegociagio devem considerar o prazo méximeo de amortizagao utilizado come "Teto do
INSE".

= Os empréstimos serfo concedidos pelo sisterna de amortizagso prefixado, para serem descontados em prectagbes
mensais conforme o prazo estabelecido, ressalvando as condigiies extracrdindrias nos casos de repactuagbes.,
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As prestagies do empréstimo concedidos serdo calculadas mediante aplicagio de:

a) Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo, devidaments
informada nesta Politica de Investimentos:

b) Indice de Atualizagio Monetaria (IPCA-IBGE) para corrigir o valor emprestada,

c) Taxa de Administragao;

d) Taxa do Funda de Investimento de Liquidez para guarda e gest3o dos valores a serem concedidos e

€} Taxa de Fundo Garantidor efou Seguro para coberlura do empréstimo que serd cobrada no ato da concessao.

O valor maximo da Taxa de Administracao serd ficade pelo Comitd de Investimentos @ deliberada pelo Conselho
Deliberativo e serd informada acs tomadores no afo da concessao. Serd destnada & cobertura dos custos com a
administragio da carisira de empréstimos & deverd ser deduzida do valor principal do empréstima no ato da concessao.

Podera ser cobrado valor para compor o Funda Garantidor na cobertura dos empréstimos, a ser deduzido do mantants
solicitado no ato da concessdo. A constituicho desse fundo sera feita prioritarismente pela cobranga de percentual
sobre as concessdes alou performance superior & meta de rentabilidade.

As recuperagies de crédito decomentes de acBes judiciais e exirajudiciais de cobranga também ensejardo a
recomposicio do Fundo Garantidor.

Apds a efetivagio da concessdo do empréstimo, os encargos incidenles sobre a operaclo ndo serSo objeto de

restitlicdo. Entretanto, nos casoes de quitagio antecipada do contrato serd apurada a reduglio dos jures incidentes
sobre & concassio.

8.7 CARGOS E TAXAS

O pagamento das prestagies ccormerd mensalmente, No caso dos servidores ativos, a amortizacao do saido devedar
ocorrera por consignacio na folha de pagamento do Ente Federativo. Para os beneficidnios, os pagamentos serio
descontados da folha de beneficios do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

Fica o Enie Federativo com a responsabilidade de informar o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA
- IPRECA o malivo pelo qual ndo houve o desconto em folha da parcela de empréstimos no més subsequents ao
wencimento da prestacio.

Os lomadores permanecem como 0% (nicos responsdvels pelos pagamentos dos empréstimos. Caso o Ente
Federativo. por qualquer motivo, ndc processe os descontos mensais, o tomador estd obrigado a realizar os
pagamenios das prestagdes comespondentes diretamante ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA
- IPRECA. Para isso, deverd solicitar a emissfo de boleto bancério em favor do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, com vencimento para o dia 5° (quinto) dia Util do més subsequents ao que deveria
sar realizado o desconio na folha de pagamento.

Poderd ser determinado um ocutro meio de pagamenio excepcional, desde que expressamente autorizado pelo
INSTITUTC DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, sob pena de incorer nos encargos de mora
decorrentes da situagdo de contrato inadimplido,

Ocorrende o atraso do pagamento de quaisquer prestagies previsias no contrato de empréstimo, serfo cobrados jures
de mora e atualizagao monetdrla em percentual e indice definides nesta Politica de Investimentos, contados a partir da
data do vencimanto da prestagéio em atraso.
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Os tomadores que afrasarem o pagamenio de qualquer parcela do empréstimo serso considerados inadimplantes,

incidinde sobre o valor devida juros de mora de 1% (um por cento) ao mis e correg8o monetiria pelo IPCA ou outro
indice que o venha substiluir expressamente,

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DECAIUA-IPREC A

CNPJ : 988 T659/0001-10 - AV, Presidente Kennedy, 57—
Centro - Caiud -SP
CEP: 19450,000 — Telefone: (018) 3278-1198 — Fax:
{018) 3278-9990

Caso o servidor ativo passe a condigio de aposentado, concedera ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CAIUA - IPRECA autorizago expressa e irevogével para descontar mansaimente, do valor do benaficio a que fizer

jus, as parcelas cormespondentes as prestagdes do contrato, respeitando o valor da margem consignavel a ser apurada
com base na renda mensal do beneficio.

Obtida a informagio do bite do tomador, que podera ser prestada pelo Ente Federativo ou familiar, o contrato de
empréstime serd quitado mediante apresentaglo da Cerliddo de Obito & o processo de cobranga cessado

Para a cobranga judicial e extrajudicial poderao ser contratadas empresas terceirizadas para auxiliar na atividade, como
pof exemplo, escritonios juridicos ou o proprio intermediador pela operagao.

Nnmmmmmmummmdﬂmmmﬁmwwn.mmmm
incenformidades efou desenquadramentos qualquer limite ou regra cima citada, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA prazo de 120 (cento e vinte) dias para reviséo e adequagdo da sua Poliica de
Investimentos em atendimento aos novos pardmetros normativos 2 os que vierem a substitul-los.

9. CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia  os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, assim como as diretrizes
para seu controle & monitcramento, & necessario observar a avaliagio dos riscos de crédito, mercade, liquidez,
operacional, lsgal, sistdmico e outros especificos a cada operacio e tolerdncia 2 esses riscos.

As aplicaghes financeiras estio sujeitas & incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu refomo,
e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA obrigade a exercer o
acompanhamanio e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

* Risco de Mercado - & o rsco inerente a todas as modalidades de aplicacfes financeiras disponiveis no
mercado financaira, comesponde & incerteza em relago ao resultado de um investimento financeiro ou de uma
carieira de investimento, em decoméncia de mudangas futuras nas condicies de mercado. E o risco de
varagies, oscilagbes nas taxas e preqos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agfes e outros indices.
E ligado as oscilagbes do mercado financeiro

= Risco de Crédito - também conhecido como risco instilucional ou de confraparte, & aguele em que ha a
possibilidade de o retormo de investimento ndo ser honrada pela instituiclo que emitiu determinado fitulo, na
data @ nas condicies negociadas e coniratadas.

= Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores polenciais de um
determinado alivo no momento e no prego desejado. Ocorre guando um ativo estd com babo volume de
negociacio e apresenta grandes diferencas entre o prego que o comprador esté disposto a pagar (oferta de
compra) e aguele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando @ necessario vender algum
ativo num mercado ligusdo, tende a ser dificll consegulr realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
negociado.

= Risco Operacional - & o risco de perdas financeiras causadas por ermos em processos, politicas, sistemas ou
eventos falhos ou falhas que interrompem as operagbes de negtcios. Erros de funcionarios, atividades
criminosas como fraudes e eventos fisicos estao entre os falores que podem desencadear o risco operacional.
Em oulras palavras, o risco operacional & qualquer ameaga que possa aletar o funcionamenic do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA & reduzir a gualidade operacional como um fodo,
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» Risco Legal - O risco legal & a possibilidade de uma organizacio sofrer perdas financeiras ou de reputaciio
como resultado de uma violagio da lei ou de um processo legal, 1sso pode ser causado por uma variedade de

fatores. O risco legal pode fer um impacto significativo nas operagdes podendo levar a multas, indenizacses,
gindicancias e processos administrativos.,
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9.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA adota o VaR - Value-at-Risk para controle do
risco de mercado, utiizando os seguintes pardmetros para o calculo:

a) Modelo paramétrico;
b) Intervalo de confianga de 85% (noventa e cinco por cento);

¢} Horizonte temporal de 21 dias (leis.

Como pardmetro de monitoramenio para confrole do risco de mercade dos ativos que compBe a carsia de
investimentos, ca membros do Comié de Investimenios e o Gestor dos Recursos deverdo observar as referéncias
abaixo estabelecidas e realizar reavaliagho destes ativos sempre que as referfncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas’

a) Segmento de Renda Fixa; 1,64% do valor alocado neste segmento;
b) Segmento de Renda Varidvel e Estnturados: 8,52% do valor alocado neste segmento e

€] Segmentode Investimenio no Exterior: 89,40% do valor alocado nesse segmento.

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA devera
monitorar a rentabifidade dos fundos de investimentos em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze
meses & vinte & quatro meses), vedficando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios significativos
deverfio ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos e Geslor dos Recursos, que decidira pela
manutencio, ou ndo, desses ativos

9.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipitese de aplicagio dos recursos financeiros em fundos de invastimento que possuem em sua cartaira de
investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamenie
operacionals e regisirada. e que sejam de baixo risco em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o
gque estiverem de acordo com a tabela ababio:

AGENCIA CLASSIFICADOREA

_DE RISCO RATING MiNIMO
STANDARD & POOR'S E‘EE":‘ i (perspectiva
MOODY'S ::;‘Lﬁ . (perspectiva
FITCH RATINGS ;E::H} (perspectiva /<)
AUSTIN RATING :; - (perspectiva 1
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A (perspectiva
LF RATING S
LIBERUM RATING A (perspectiva
estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadss estio devidamente registradas na Comissso de Valores Mobiligrios
- CVM e autorizadas a operacicnalizar no Brasil. Utilizam o sistema de raling para classificar o nivel de fisco das
Instituiges Financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros que infegram da caneira de nvestimenios dos
fundos de investimenios ow demais afives financeiros.

9.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagBes em ativos financeiros que tem seu prazo de liguidez superior a 365 (trezentos e sessenta & cinco) dias,
a aprovacio de alocagio dos recursos devera ser precedida de estudo que comprove a andlise de evidenciagio quanio
a capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA em arcar com o fluxo de despesas
necessarias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizacdo dos recursos investidos.

Entende-se como estudo que comprova a andlise de evidenciagio quanto a capacidade em arcar com o fluxo de
despesas necessdnias a0 cumprimenio de suas obrigaghes atuarials, o estudo de ALM - Asset Liability Managemaent.

9.4 CONTROLE DO RISCO DE OPERACIONAL E LEGAL

Para minimizar o impacto causado por ermos operacionais € legals, gue levam a possiveis perdas financeiras, danos &
reputagac, interrupglo das operagbes ou alé processos administrativos e sindicAncias, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA classifica come impaortante a implantaco do processo de gestao de
nscos, que possibilitam identificar, avaliar e mitigar esses rscos.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA adotars a Cartificago Institucional Pré-Gestio
COmo mecanismo e sistema da quabdade para minimizar o impacto do risco operacional e legal

A adesfio a Cerﬁﬁca;ra Institucional Pro-Gestio tem por objetive incentivar o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA a adotar melhores praticas de gestio e governancga, proporcionando mailor controle
dos seus alivos e passivos, aprimoramento da gualidade da governanga no dmbito da gestio dos riscos, mais
transparéncia no relacionamenio com os segurados e a socisdada.

10. ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicacbes dos recursos @ sua continuidade deverfio abservar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
mantantes @ taxas das obrigaces atuanais presentes e futuras do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CAIUA - IPRECA, com o objetivo de manter o equilibrio scondmico-financeiro entre ativos @ passives.

Para garantic a compatibilidade, os responsaveis pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUMICIPAL DE CAIUA -
IPRECA devermn manier os procedimentos e controles interncs formalizados para a gestio do risco de liquidez das
aplicaches de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios & demais obrigacoes.
Deverdo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos alivos, assegurando o cumprimento dos
prazas e dos montantes das obrigagdes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA
- IPRECA buscard a adog8o da ferramenta de gestlo conhecida como estudo de ALM - Asset Liability Management.

2 0 [ A r;/ 4 ,,E‘":f?
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O estudo compreende a forma pormenorizadaments da Bquidez da caneira de investimentos em honrar as
compromissas presentes @ futuros, proporcionado ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -

IPRECA a busca pela olimizagio da carteira de investimentos, apresentando a mathor trajetéria para o cumprimenio
da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeire possivel também no longo prazo,
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O estwdo de ALM - Asset Liability Management devers ser providenclado no minimo uma vez ac ano, apds o
fechamento da Avaliagao Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento panddico, com emissio de Relaldrios de
Acompanhamento que proporcionard as atualizagbes de seus resultados em uma linha temporal ndo superor a um
semasine,

11. EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRD

Em atendimento ao Ar. 64, §1° e §2° da Portaria MTP n® 1.467/2022, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - IPRECA adotars medidas para honrar os compromissos estabelecidos no Plano de Cusisio efou
Segregaiio de Massa, se houver, além da adequaglio do Planc de Custeio aprovado e sua compatibilidade com a
capacidade orgamentaria e financeira do Ente Federativo,

Nesie sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA buscard consulforia especializada
para emisséo de estudo de viabilidade para avaliar a situagio econdmica, financeira e orgamentaria, visando propor
pessiveis medidas de equacionamento ne curle, médic & longa prazo.

Ademais, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA terd um acompanhaments das
informagies referente aos seus demanstratives, devendo ser encaminhada acs Grg&os de controle interno e exemo
com o objetivo de subsidiar a andlise de capacidade econdmica, financeira e orgamentdsia, visando honrar com as
obrigaches presentes e futuras,

12. POLITICA DE TRANSPARENCIA

Caonforme a Portaria MTP n” 1.467/2022, as informagdes contidas nessa Politica de Investimentos e em suas possiveis
revistes deverfio ser dispenibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (irinta) dias contados de sua aprovacso.

A vista da exigéneia contida no ar. 4%, incisos |, 11, lll, W eV, § 1" e 2° e ginda, art. 5° da Resol CMM 0" 4, 96372021,
a Politica de Invesfimentos devera ser disponibilizada no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CAIUA - IPRECA, Diario Oficial do Municipio ou em local de facll acesso e visualizagao, sem prejufzo de outros canais
oficiais de comunicacio,

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliaciio, gerenciamento, assessoramento e decisdo,
devardo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizagao
ao0s interessados.

13. CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MTP n” 1.467/2022 que determina que antes da realizaglo de qualguer nove aperte, o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA. na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar
que as Instituiches Financeiras escolhidas para receber as aplicactes dos recursos fenham sido ohjeto da prévio
credenciamento

Complementarmente, a propria Resolucao CMN n° 4. 063/2021 em seu A 1° §1%, inciso Vi @ §3° datermina que as
Instituigbes Financeiras escolhidas para receber as aplicagtes dos recursos deverSo passar palo  prévio
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-~ credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagio do gesfor 8 do administrador dos fundas de
investimenta,

- Considerando todas as exigéncias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA. através de
- seu Edital de Credenciamento, deverd atestar ¢ cumprimento integral de todos os requisitos minimos de
credenciamento, inclusive:

> @) alos de regisiro ou aulorizagdo na forma do §1° e inexisténcia de suspenaio ou inabilitacdo peko Banco Central
do Brasil ou Comiss3o de Valores Mobilidrios ou drgdo competente:

- bj observancia de elevado padrao ético de conduta nas operacties realizadas no mercado financeiro & auséncia
- duma-h'iq-nﬁquu:,al:ﬂh!riuduEanmﬂmteﬂduﬂmll,duﬂmim&udaﬁmﬂuh%mdemmﬁw
competentes desaconselhem um relacionamento seguro

- ¢} analise do histbrico de sua atuago e de seus principals controladores
d) expefiéncia minima de 5 ancs dos profissionais diretamente refacionados a gesiado de ativos de terceiros: e

= e) andlize quanto ao volume de recursos sob sua gestio e administragdo, bem como quanio a gualificagio do
corpo técnico @ segregacio da atividadas.

Deverd ser realizado o credenciamento, inclusive, das correloras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
- ("CCTVM ofou DTVM") que tenham relaciio com operagbes diretas com titulo de emissdo do Tesouro Nacional que
forem regisiradas no Sistemna Especial de Liquidagio e Custddia - SELIC e Titulos Privados de emissdo de Instituigtes
Financeiras

e A concluso da andlise das informagies e da verficacso dos requisitos estabeleckdos para o credenciamento, devera
ser registrada em Termo de Credenclamento. O Termo deverd observar os seguinies requisitos:

_ a) Estar embasado nos formuldrios de diligéncia previstos em codiges de autorregulacio relativos & administragio
de recursos de tercairos, disponiblizados por entidade representativa dos participanies do mercado financeiro
& de capitais que possua convénio com a CVM para aproveitamento de autorregulacio na inddstria de fundos
- da imvestimeanto;

b} Seratualizade a cada 24 (vinte & qualro) meses,
= ¢l Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administradaor. o gestor @ o disirnbuidor do fundo; e

d} Ser instruido, com os documentos previstos na instrucdo de preenchiments do modsio dispanibilizade na
- pégina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

o Em aspectos mais abrangentes, no processo de seleglio dos gestores e administradores, deverdo ser considerados os
aspectos qualitatives e quantitativos, tendo como pardmetro de andlise o minima:

& + Tradigio e Credibilidade da Instituigio - envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasd

= & no extenor, capacitagho profissional dos agentes envolvidos na administragao e gestao de investimentos do

fundo, que Incluem formacgio académica continuada, certificagbes, reconhecimento piblico et tempo de

aluagho e maturidade desses agenles na atividade, regularidade da manutengiio da equipe, com base na

- rotatividade dos profissionals & na tempestividade na reposicio, além de outras informacdes relacionadas com

s a administragdo @ gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiducidria da instituighio & sau
cOmpromisso com principios de responsabilidade nos investimentos o de QOVernanga;

- = Gesto do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragio & gestio, em especial
805 Nscos de crédito - quands aplicivel - quidez, mercado, legal & cperacional, efetividade dos controles
internos, anvolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares & consultorias especializadas, regularidade na

= prestacao de informagtes, auacio da area de "compliance”, capacitagiio profissional dos agentes envolvidos
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na administracio e gestdo de risco do funde, que incluem formaglio acadlmica continuada, certificapies,
reconhecimento plblico etc., tempo de aluagio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da
manutencio da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na lempestividade na reposigiio,
além de oulras informagbes relacionadas com a administragdo e gestdo do risco;

= Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) & riscos - envolvendo
a correlagio da rentabilidade com seus objetivos & a consisténcia na entrega de resultados na periodo minimo
de dois anos anteriones ao credenciamento.,

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestSo discriciondria, na qual o gestor decide palos
investimentas que vai realizar, desde que, respeitando o regulamenta do fundo de investimento & as narmas apliciveds
aos Regimes Priprios de Previdéncia Social - RPPS.

No que tange ao distribuidor, instituicio integrante do sisterna de distribuicio ou agente autdnomo de investimento, sua
analise @ reglstro recaira sobre o contrato para distribuigio e mediagdo dos produtos ofertado e sua regularidade com
a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM,

Complementarments a0 processo de credenciamento, somente serSo considerados aptos ou enquadrados a
receberem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA. os fundos de investimento
que passuam por prestadores de servicos de gestdo e administrag@o de recursos, as Instituigies Financeiras que
atendem cumulativaments as condipbes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja institulgio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
obrigada a instituir comité de auditorla e comité de riscos nos termos da regulamentacao do Consefho Monetério
Macional;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no méxdmo, 50% dos recursos sob sua adminisiracio
criundos Regimes Proprios de Pravidéncia Social e

€} O gestor e 6 administrador do fundo de Investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e que seja
considerado pelos responsdvels pela gestao dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CAIUA - IPRECA como de boa qualidade de gestio e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento acs requisitos dispostos, deverso ser observados apenas quando da aplicaciio dos recursos, podenda
os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima, permanecer na cartelia de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPREGA até seu respectivo resgate ou vencimento,

13.1 PROCESSO DE EXECUGAD

O credenciamento se dard por meio eletrdnico, através do sistema eletrfnico utilizado pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, no &mbito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos
g certidbes negaiivas requisitadas,

Fica definido adicionalmente como medsda de seguranga & como critéric decumental para credenciaments, o relatdnio
Due Diigence da ANBIMA entendidos como "Seglio UM, DOIS & TRES®,

Encontra-se qualificade a participar do processo seletive qualquer Instiluicdo Financeira adminisiradora efou gestora
de recursos financeiros dos fundos de investimentas em que figurarem instituiches autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria & comitd de riscos, nos termos das Resolugies CMN n”
3.188/2004 & n" 4. 557/2017, respectivamente. As demais Instituiges Financeiras que ndo cumprem tais requisitos,
podem ser credenciadas normalmante, entretanto para tal Instiluigiio Financeira estar apta ao aporte do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA deve ter a0 menos um dos prestadores de servigo devidamenie
enquadrado,

Os demais parémetros para o credenciamento foram adotados no processo de implantacio das regras, procedimentos
e controles inferncs do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA g visam garantic o
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cumprimento de suas obrigactes, respeifando esta Politica de Investimentos, observados os segmentos, limites e
demais requisitos previstos estabelecidos e os par@metros estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e
funcionamento dos Regimes Praprios de Previdéncia Social - RPPS, em regulamentaciio da Secretaria de Previdéncia,

13.2 VALIDADE

As analises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverio ser atualizados a cada 24 (vinte e
quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.

14. PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principics e criténos de precificagdo para os ativos @ os fundos de investimentos que compde ou que virdo a compor
a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA. deverao seguir o
critério de precificacio de marcagdo a mercado (Mahd).

141 METODOLOGIA

14.1.1 MARCAGOES

O processo de marcacio a mercado consiste em atrbulr urn prego justo a um determinado ative ou derivativo, seja
pelo preco de mercado, caso haja lquidez. ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo
ieria em uma eveniual negociagio.

O processo de marcaciio na curva consiste na contabilizaglio do valor de compra de um determinade titulo, acrescido
da varagao da laxa de juros, desde que a emissde do papel seja carregada até o seu respective vencimento. O valor
sera stualizado dianamente, sem considarar a oscilagbes de prego auferidas no mercado.

14.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAOD

14.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

So ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida pablica e
permitem que os investidores emprestem dinhairo para o govemna, recebendo em froca uma determinada rentabilidade.
Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma
instituicio enorme por iras.

Como fonte priméria de dados, a curva de tiulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA e
& taxa de jures divulgada pelo Banco Cenfral, encontramos o valor do prego unitéro do titulo pablico,

Marcagfo a Mercado

Através do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos plblicos detidos
pelo regime, obtivemos o valor a mercado do tiulo pibBco na carteira de investimentios. Abaixo segue formula:

£ A - .-
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Onde;
Vim = Valor de Mercado
Plfsiwar = Prego Unitdirio Atual

QI teituios = Quantidade de Tiulos em Posse do regime

Marcac#o na Gurva

Na aquisicio dos Titos Plblicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisiclo, acrescidos dos
rendimentos auferidos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA devers cumprir
cumulativamente as exigéncias da Portaria MTP n™ 1 48772021 sendo elas:

a) sefs observada a sua compatibilidade com os prazos ¢ laxas das obrigagbes presentes e futuras;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociaglo, ou seja, daqueles adquiridos com o propdsito
de serem negociados, independentemente do praze a decorrer da data da aquisigao;

¢}l seja comprovada a intencdo e capacidade financeira do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CAIUA - IPRECA de manté-los em carteira até o vencimento: e

d)y saejam alendidas @ normas de atudria e de contabilidade apliciveis, inclusive no que se refere &
obrigatoriedade de divulgacio das informaches relativas aos tiulos adquiridos, ao impacio nos resultados e
208 requisitos ¢ procedimentos, na hipitese de alteragio da forma de precificagdo dos titulos de emissiio do
Tesaurs Maconal,

Como a precificagio na curva & dada pela apropriagio natural de jurcs até a data de vencimento do titubo, as formulas
variam de acordo com o fipo de papel, sendo;

= Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTH-B Principal possul fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicacao e resgata
o valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um fitulo pés-fixade cujo rendimento se dé por uma taxa definida mais a variagao da taxa do Indice Nacional de Preco
a0 Consumidor Amplo em um delerminado periodo,

O Valor Nominal Atualizado & calculado atravds do VNA na data de compra do titulo e da projegiio do IPCA para a data
de liguidacao, seguindo a equagio;
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¥NA = VNAdaea de CRATEra - { 1+ fpqupraje;;d'n}jfzs‘z
Onde:

F¥A = Valor Nominal Atualizado
VNAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da COMpra

fPCAprojerada = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagio é recebido pelo investider ao longo de investimento, por meio do pagamento de juros
semestrals @ na dala de vencimento com resgate do valor de face somado ao Gltime cupom de juros

= Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pas-fixado pela variagio da taxa SELIC

O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
compra, mais uma corre¢do da taxa SELIC meta para dia da liquidagio do tiulo. Sendo seu calcula:

FNA = VNAdara de compra * (1 + SELICwera) /252

Fi¥NA = Valor Nominal Alualizado
FNAdaea de coempra = Valor Nominal Afualizado na data da compra

EELIEMJJ'J = Inflacdo atualizada

Tesouro Prefixade - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida ne momento da compra, que ndo faz pagamentos
samesirais. A rentabilidade & calculada pela diferenga entre o prego de compra do titulo & seu valor nominal no
vencimanta, RE 1.000,00,

A parfir da diferenca entre o prego de compra & o de venda, & possivel determinar a taxa da rendimento. Essa taxa
pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda
= ll « 100

Valor de Compra
2p & ' K-

Taxa Efetiva no Periodo = [
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Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagiio do Titulo Piblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagao do Titulo na aguisicso

Ou, lendo como base um ano de 252 dias Gbais:

=E2

Valor de Venda )m: Wieil mo periods

Taxa Efetiva no Periodo = { =1+ 100

Valor de Compra

Oirntdes:

Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Vakr de negociagio do Titulo Piblico na data final

Valor de Compra = Valor de negociagio do Thulo na aquisiciio

Tesouwro Prefivado com Juros Semestrais - NTN-F

Ma NTN-F ocore uma situacio semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s6 que com a taxa pri-
fixada & pagamento do (itimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamenta com o resgate do valar de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equacho:

]

(1,10)% — 1 1
Prece = Z 1000 » |————pe=| + 1.000 » T
=1 (1+ TIR) =2 (L+ TIR) ==

Em que DUn & o ndmero de dias (teis do pariodo a TIR & a rentabilidade anual do tiubo,

Tesouro IGPM com Juras Semestrais - NTN=C

A NTH-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés de
IPCA. Atualmente, as NTN-C nfio séio ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesourc Nacional.

0 VNA desse titulo pode sér calculado pela equagao:
FNA = Fﬂ-ﬂ"’ﬂ'ﬁl de campra " tl =+ IGPHprp,r.puﬂ'a‘jH”Hi

Onde N1 representa o nimero de dias cormidos entre data de liquidagéo e primeiro do més atual @ N2 sendo o ndmano
de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual,

£ IN f"ﬂ'&‘ JE{P?Z
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Como metodologia final de apuragao para os Tilulos Publicos que apresantam o valor nominal atualizade, finaliza-se a
apuragdo nos seguinies passos:

{i) identificacio da cotacio:;

) 100
Cotagio = ——————=
(14 Taxa)as:

Onde:

Cotagdo = & o valor unitdro apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociagio ou compra o Titulo Piblico Federal
(if) identificacao do prego atual:

Prego = VNA-~ [—Enm;#a]
100
Onda:
Prege = valor unitario do Tiule Plblico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagde = éovalor unitinio apresentado em um dia

14.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucae CVM 5556 dispbe scbre a constituiclo, a administragio, o funcionamento e a divulgagiio de informactes
dos fundos de investimenta.

O investimento em um fundo de investimento, portanio, confere dominio direto sobre fraglo ideal do patrimdnio dado
que cada colista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composicio de cada fundo, sendo inteiramente
responsdvel palo dnus ou bdnus dessa propriedade.

Afravés de divulgagdo plibbca e oficlal, calcula-se o reforno do fundo de investimentos auferindo o rendimento do
periodo, mulliplicado pelo valor atual, Abaixo segue formula:

reforno = El + jl:rrerfﬂr} * Rendrnds

s qu -]

Retomna: valor da diferents do montante aportado e o resultado final do periade }4\'"‘ b-”?}sx
i .

2 & g
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Santerior * saldo inicial do investimento
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Rendrunds ; rendimento do fundo de investimento em um detarminado pericds {em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sus posicéo em reiagao a quantidade de cotas, caloula-
5E;

Vatwar = Vepea ® ﬂfmr.u

Dinda:
Varuai - valor atual do investimento
Veora : valor da cota no dia

@ teoras - quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em casa de fundos de investimento imobiliarios (Fil), onde consta a0 menos uma negociagdo de compra & venda no
mercade secundario alravés de seu ficker; esse serd calculado através do valor de mercado divuigado no site do

BMEFBOVESPA: caso contriirio, serd calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissio de Valores
Mobilidrios - CVM.

14.2.3 TITULOS PRIVADOS
Titulos privados s8o fifulos emitidos por empresas privadas visande 4 captacao de recursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em fitulos plblicos s&o operagbes de compra (venda) com compromisso de
revenda (recompra). Na partida da operagio s3o definidas a taxa de remuneragio e a dala de vencimento da operagiio
Fara as operaghes compromissadas sem liquidez didria, a marcaclo a mercado serd em acomo com as laxas
pratccadas pelo emissor para o prazo do fitulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operacdo. Para as
operaches compromissadas negociadas com iquidez didria, a marcagio a mercado serd realizada com basa na taxa
de revendalrecompra na data.

Os certificades de depésitc bancario (CDBs) 8o instrumentos de captagio de recursos utilizados par instituicdes
financairas, os guais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratade, a remuneracae prevista, que em geral & flutuante
ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CD8s pré-fixados 580 titulos negociados com agio/desagio em relaciio 4 curva de juros em reais. A marcaclo do
CDE & realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spresd definido de
acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagio e rating do emissor,

Os CDBs pos-fixados sao titulos atualizados diaramente pelo COI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média
das depositos interbancérios de um dia, calculada e divuigada pela CETIP, Geralmante, o CDI & acrescido de uma taxa
ou por percentual spread confratado na data de emissdo do papel. A marcacio do CDB & realizada descontando o seu

valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas
BT VIgOT.
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15. FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcacSo a mercado =80 didrios, como noma sempre gue possivel, adotam-se pregos
& colaches das seguintes fonles:

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

DECAIUA-IPRECA
CNFJ : 04.988.769/0001-10 - AV. Presidenie Kennedy, 57 -
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a) Titlos Piblicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagio Brasileira das Enfidades

dos Mercados Financeiros e de Capitais  (hitps:/www anbima.com.bript brinformarftaxas-de-titulos-
publicos. him);

b Cotas de fundos de investimentos: Comissio de Valores Mobiliaios - CVM
(hittpihsww. evm gov brimenwieguladosfundos/consultasfundos. himi):

€] Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (hitpa_fiwww anbima. com br/pt_brfinformarivaler-nominal-atualizado_ hm);

d) Actes, opgdes sobre agles liquidss e termo  de  agdes  BMAFBOVESPA
{hitp:hwww bmfbovespa com. bript_brf): e

e) Cerfificado de Depésito Bancario - CDB: CETIP (http-/liwww b3 com bript_br),

16. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAD

Para o acompanhamento & avallagBo dos resultados da carteira de investimento e de seus respectivos
fundoe de investimentos, serfio adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as
normativas expedidas pelos orgdos fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd obrigatdrio a elaboragdo de relatdrics mensais, que contempla no
minimo mformacfes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas
quanto as aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, |
bem como a aderéncia das alocagbes e dos processos decisdrios relacionados,

O referido relatério mensal deverd ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que devera
apresentar a analise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas consideracfies e
deliberactes.

O Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o planc de acdo com o cronograma das atividades
a sarem desempenhadas relativas a gestio dos recursos.

Deverdo fazer parte dos decumentos do processo de acompanhamento e avaliacio:

a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo & semana e més anterior;

b) Relatorio Mensal que contém: andlise qualitativa da situaco da carteira em relagfio a COMposICan,
rentabilidade. enquadramentos, aderéncia & Politica de Investimentos, riscos; analise quantitativa
baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos graficos; cumprinde a exigéncia da
Portaria MTP n® 1.467/2022.

c) Relatdrio de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém: andlise
de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo,

d) Relatdrio de Analise de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados” que contém:
analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo e {_q,q

2 2 & [ No g4
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e) Relatorio de Analise da Carleira de Investimentos com parecer opinative sobre estratégia tatica,

17. PLANO DE CONTINGENCIA

O Planc de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugiio CMN n® 4. 863/2021, em seu
Art. 4% incigo Vill, ou seja, entende-se por “contingéncia® no &mbito desta Politica de Investimentos a excessiva
exposiciio a riscos o potenciais perdas dos recursos

Com a identificacio clara das conting@ncias, chegamos ao desenvolviments do planc no processo dos investimentos,
que abrange nio somente a Direloria Executiva ¢ Gestor dos Recursos, come também o Comil® de Investimentos e o
Conselho Delibarativo,

17.1 EXPOSICAO EXCESSIVA A RISCO

Entende-sa como Exposicio a Risco os investimentos que direcionam a careira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA para o ndc cumprimenio dos limites, requisitos e normas
eslabelecidos aos Regimes Proprios de Previdéncia Social

O nfo cumprimenio dos mites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

Desenguadramento da Cartelra de Investimenlos:
Desenguadramento do Fundo de Investimento;
Desenguadramento da Politica de Investimantos,
Movimentagies Financeiras ndo autorizadas:;

Caso identificado o no cumprimenio dos itens descritas, ficam os responsdveis pelos investimenios, devidamanie
definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

B bd RS o

Contingéncias Medidas Resolugdo

a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatdrio;

b) Identificacdo dos
1 - Desenquadramento da | envolvidos a contar doinicio | Curto, Médio e Longo
Carteira de Investimentos | do processo; Prazo

¢} Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.
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P =

a) Apuragio das causas
acompanhado de relatario;

b) ldentificacao dos
2 - Desenquadramento do | envolvidos a contar do inicio | Curto, Médic e Longo
Fundo de Investimento do processo; Prazo

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatorio:

b) ldentificacao dos
3 - Desenquadramento da | envolvidos a contar do inicie | Curte, Médio e Longo
Politica de Investimentos do processo; Prazo

¢} Estudo Técnico com a
viabilidade para 0
enquadrameanto.

a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatorio;

b) ldentificacao dos
envolvidos a contar do inicio
do processo;

4 - Movimentactes Curto, Medic & Longo
Financeiras ndo autorizadas | ¢) Estudo Técnico com a | Prazo

viabilidade para resolucio;

d) AcOes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizacdo dos
responsaveis,

17.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como polencials perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liguidez.

Contingéncias Medidas Resolugio
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a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatdrio;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade administrativa,
financeira & se for o caso,
juridica.

18. CONTROLES INTERNOS

Antes de gualquer aplicacio, resgate ou movimentaches financeiras ocomidas na careira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, os respansévels pela gestio dos recursos deverdo
sefuir iodos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicacio dos recursos.

O acompanhamento mensal do desempenho da canedra de mvestimentos em relagio a Meta de Rentabilidade definida,
garantira agles e medidas no curto @ médio prazo do equacionamento de quatsquer distorcbes decormentes dos riscos
a ela atrelados.

Com base nas determinagdes da Portaria MTP n® 1.467/2022, foi instituido o Comité de Investimentos alravés do Alo
Normativo Lei Municipal n [.670 de 11 de novembro de 2021, "Dispde sobre o Regime Proprio de
Previdincia Municipal, do Munieipio de Caing, Estado de Sdo Paule, de conformidade com as regras
constitucionais e legislagdo previdencidria pertinentes ", com a finalidade minima de participar no processo
decisdno quanto & formulacio e execucio da Politica de Investimentos.

Suas agbes sd0 previamente aprovadas em Plano de Aglio estipulado para o exercicio corrente e seu controle serd
promavido pebo Gestor dos Recursos e Presidents do Comité de Investimentos.

Entende-se como participagdo no processo decistrio quanto 4 farmulacio e execucso da Politica de Investimentos a
abrangéncia de;

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b) garantir o cumprimenio da Politica de Investimentos e suas revisoes;

¢} garantir a adequagio dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - IPRECA;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos,
&) observar que as rentabilidades dos recursos estejam de acordo com o nivel de risco assumido;

'_mw ?(/ J—(gr#}ﬁ}

f}  garantir a gestdo élica & ransparente dos recursos; A}
|

* -



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

DECAIUA-IPRECA
CNPJ : 04.988.7690001-10 - AV, Presidente Kennedy, 57 —
Centro — Caind 5P
CEFP: 19450000 — Telefone: (018) 3275-119% — Fax:
(018) 3278-99%0

g) garantir a execucBo dos processos intemos voltados para drea de investimentos:

h)  imstaurar sindicdncia no &mbito dos investimenios e processos de investimentos se assim houver a
necessidade;

i} executar plano de contingéncia no 4mbito dos investimentos confarme definido em Palitica de Investimentos
58 @55im houver a necessidada;

i) parantir a execuco, o cumprimento e acompanhaments do Credenciamento das Instituicdes Financeiras;

k) garantir que a Alocagio Estratégica esteja em conson@ncia com os estudos técnicos que nortearam o equilitrio
atuarnal & financeiro a

I} qualquer outra atividade relacionada diretaments a drea de investimentos,

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formato de relatdro efou
parecer, sendo disponibilizado para apreciagio, anadlise, contestacfio e aprova por parte do Conselho de

Deliberagao. Sua periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA.

Os relatorios elou pareceres supracitados sero mantidos e colocados & disposigao do Ministélo da Previdéncia Sockal,

Sacrataria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Consafho Fiscal Controle Interno & demais
drgaos fiscalizadores e interessados,

19. DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execuclo e devera ser monitorada no curto

prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo drgo superior competente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, sendo que o prazo de validade compreenderd apenas o ana de 2024,

Reunides extracrdindrias promovidas pelo Comité de investimentos e posteriormente com Conselho Deliberativa da
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, serio realizadas sempre que houver necessidade
de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresantar o
interesse da preservagio dos ativos financeiros elou com vistas 4 adequacao 4 nova legislacan.

A Polltica de Investimentos & suas possiveis revisdes; a documentacio gue os fundamenta. bem como as aprovaches

exigidas, permanecerSo & disposiclo dos drglos de acompanhamento, superviséo e fiscalizacao pelo prazo de 10
{daz) anos.

Deverfio estar cerificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacio dos investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, através de exame de cerfificagso onganizade por
entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difuséo no mercado brasileino de capitals, cujo conteido
abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MTP n® 1.487/2022, Art. 78, Inciso |1,

A comprovagio da habiltagio ocorerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do

Demanstrative da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de AplicacBes e Investimentos dos Recursos -
DAIR.

As Instituigbes Financeiras que operem e que venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CAIUA - IPRECA podersio, a titulo institucional, oferecer apoio tecnico através de curscs, semindrios workshops
ministrados por profissionais de mercadoe efou funciondrios das Institulcdes para capacitacao de servidores & membros
dos drgdos colegiados; bem como, confraprestagdo de servigos & projetos de niciatva do INSTITUTO DE

2o Koo £ ¥ e g
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PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, sem que haja énus ou compromisso vinculados aos produtos de
imvestmentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos rematem-se & Resolugiio CMN n® 4. 983/2021 e suas e & Portaria MTP
n" 1.467/2022 & demais normativas perlinentes aos Regimes Praprias de Previdéncia Social - RPPS,

E parte integrante desta Pulitica de Investimentos, capia da Ata do Comité de Investimentos que & participanie do
processo decisdno quanto & sua formulagao e execugao, copia da Ata do 6rgéo superior de deliberagio competente
que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Esie documanto devera ser assinada:
a} pelo representante do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA &

b) pelos responsaveis pela elaboraclio, aprovagio e execuciio desta Pofitica de Investimentos em atendimento
ao arl. 91° da Portaria n" 1 467/2022,
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THIAGO DA SOUZA PEREIRA
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(i) Les n* 9. TI71908, arl. 1% - Os regimes préprios de previdéacia socsl dos servidores poblicos da WUnifio, dos Extades, do Diskilo Federnl o dos
Municiplos, dos miltares dos Estados e do Disfrilo Federsl deveriio ser organizades, basesdos am nommas gerais de cortabilidads = atadna, de
mendo & garanti o seu squiibrio Snancelro & atbuarkad |, ).
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