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Atendendo A Resolugio do Conselho Monetirio Nacional - CMN n® 4,963, de 25 de novembro de
2021, (doravante denominada simplesmente “Resolugio CMN n® £.963/20217) ¢ a Portaria MTP
n® 1,467, de 2 de junho de 2022 (doravante denominada simplesmente “Portaria n® 1467 /2022"),
o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA- [PRECA , apresenta sua Pulitica de Investimentos para o exercicio de
2023, devidamente analisada e aprovada por seu orgio superior de deliberacao.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta ¢ norteia todos os
processos de tomada de decisio relative 4 aplicagdo e gestdo dos recursos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestao necessaria para garantir o
equilibrio econdmico, financeire e atuarial®.

0s fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estio centrados nos
critérios legals e técnicos, estes de grande releviincia. Ressalta-se que serdo observadas, para que
<o trabalhe com pardmetros solidos quanto a tomada de decisbes, a andlise do fluxo de caixa
atuarial, levando-se em consideraciio as reservas téenicas atuarials (atlvos) e as reservas
mateméticas [passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

| Led n® 97171998, art 19 - O regimes proprics ds previdinoa socs] das servidores piblicos da Unido, dos Fatades, do Distrito
Federal & dus Municlpios, dos militares dos Estades & de Distrito Eaderal deverdn ser arganiados, haeados em normas gerals de
comtabilidade @ atairia, ds medo o gerantic o seu equillrio fnanceirm @ atsris) [
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A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncla Municipal de Caiud - Ipreca tem como
objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e os controles relativos as aplicagbes e gestio
dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do Regime, visando nio
somente atingir a meta de rentabilidade definida a partir o cilcalo feito na apuragio do valor
esperado da rentabilidade futura da carteira da investimentos, mas tambeém garantir a
manutencio do equilibrio econdimico, linanceiro ¢ atuarial. Tendo sempre presentes os principlos

da boa governanga, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequagdo &
natureza de suas ohrigaches e transparéncia
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Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugio dos processos
internos relativos a tomada de decisio quanto as aplicaghes dos recursos, buscando a alocagio
dos seus recursos em Instituiches Financeirs devidamente credenciadas.

Para sen cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto a0 plano de
contingéncia, os pardmetros, as metodologias, 0s crivérios, as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada gestio e alocagio dos seus recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolugdo CMN n® 4963 /2021,
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Segundo o disposto na InstrugEo CVM n® 554/2014 e Portaria n® 1467 /2021, fica definido que os

Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverio
apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrative das Aplicagbes e
Investimentos dos Recursos— DAIR, o montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhiies de reais);

b) Tenhaaderido ao Programa de Certificagio Institacional Pré-Gestio e obtido a certificagdao
institucional em um dos nivels de aderéncia,

Para ohter a classificagdo de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdincia Social fica
obrigado a comprovar as mesmas condiges cumulativas descritas acima, tendo o item "a" a
seguinte descrigio: * Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das
Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igwal ou superior a R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e item “b" a seguinte descrigio: “tenha aderido ao

Programa de Certificacio Institucional Pro-Gestao e obtido a certificacio institucional Nivel 1V de
adesia”.

Caso o RPPS niio cumpra os requisitos citados acima, este serd dassificado como Investidor
Comum.

Para a identificagio da Categorizacio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA
-IPRECA , consideramos as seguintes informagies:

ANALISE DO PERFIL
RS B.838,305,68 (0ito Milhdes, oitocentos &
Patriménlo Liquido sob gestdo (RS) trinta e oito mil, trezentos e cinco reals ¢
sessenta e oifo centavos,
Nivel de Aderéncia ao Pri-Gestio Mio
Vencimento da Certificacio Nio

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA ~IPRECA, no momento da elaboragio e
aprovagio desta Politica de Investimentos, estd classificado como lovestidor Comum.

Na possivel obtengio da Certificacio Institucional Pro-Gestho, a classificagho de Investidor
mudard automaticaments. ndo sendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CATUA -
IPRECA prejudicado quanto a adaptacio dos processos ¢ procedimentos internos de controle.

Fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -IPRECA condicionado ao prazo de
60 (sessenta) dias para revisio ¢ adequagio da Politica de [nvestimentos em atendimento a nova
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De acordo com as hipiteses previstas na Resolucio CMN n® 4.963 /2021 e Portaria n® 1467 2022,

a gestio das aplicagbes dos recursos poderd ser realizada por meio de gestiio prapria, terceirizada
ou mista

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DECAIUA-IPRECA

CNP] : 04.988.76%9/0001-10 - AV, Presidente Kennedy, 57 -
Centro - Cajud -5P
CEP: 19450.000 - Telefone: [018) 3278-1198 - Fax:
[018) 3278-9990

Para a vigbncia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicagbes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -IPRECA seri propria.

.11 GESTAQ PROFRIA

A adogio deste modelo significa que a totalidade dos recurses ficard sob a gestio e
responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -IPRECA e dos
colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestiio dos Recursos ou Investimentos.

A gestio das aplicacies dos recursos contard com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificacio reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através da
Secretiria de Previdéncia Soctal, conforme exigido na Portaria n® 1.467 /2022,

0= responsdveis pela gestio da Unldade Gestora do INSTITUTD DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA -IPRECA tém como uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia do
conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa Fé, legalidade e diligéncia; zelando
por elevados padries éticos, adotando as boas praticas de gestio previdenciiria no ambito
do Pro-Gestdo, que visam garantir o cumprimento de suas obrigagtes.

Entende-ge por responsiveis pela gestdio das aplicagies @ recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -IPRECA, as pessoas que participam do processo de
andlise, avaliacio, gerenciamentn, assessoramento ¢ decisorio, bem como os participantes do
mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refere 3 distribuigio, intermediagio e
administracio dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliacho, gerenciamento,
assessoramento e decisdrio sobre a gestio das aplicacdes dos recursos, foram definkdos e estio
disponiveis nas politicas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -IPRECA,
instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS,

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentes ¢ outras diretrizes legais, que

envolvam os agentes descriminados acima, teriio suas agles deliberadas e fiscalizadas pelos
conselhos competentes e pelo controle interno,

f. 1.2 ORGAGS DE EXECIHCAD

Os recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -IPRECA visam 2
constituicio das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e controlados de
forma segregada dos recursos do ente federativo. Esses mesmos recursos serdo geridos em
conformidade com esta Politica de Investimentos, com os critérios para credenciamento das
Instituigdes Financeiras ¢ contratacio de prestadores de servigos,

Compete a0 Comité de Investimentos a formulagio e execugho da Politica de Investimento
juntamente com a Diretorla Executiva ¢ Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para

"Zﬁ'@%ﬁ N+ :gf?gq«ﬂ
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aprovagio do Conselho Deliberative e fiscalizacio do Conselho Fiscal, drglos superiores de
competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -IPRECA,

A estrutura definida através da Lei Ordindria Municipal n® 1047, de 04.12.2001, a Lei Ordindria n®
1490, de 21.10.2014, ¢ o artigo 1%, incisos I a V da Lef Ordindria n® 1648 de 02.10.2020, além das
demais disposicies em contrdrio , Revogas pela Lei Municipal n 1.670 de 11 de novembro de 2021,
“Dispée sobre o Regime Priprio de Previdéncia Municipal, do Municipio de Caiud, Estado de Sao
Paulo, de conformidade com as regraos constitucionais e legislagdo previdencidria pertinentes”
garante a demonstragio da Segregacio de Atividades adotadas pelos drgdos de execugio, estando
em linha com as boas priticas de gestiio ¢ governanca previdencisria.

Em casos de Conflitns de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva ¢ Conselhos, a participagdo do conflitante como voto de qualidade sera
impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reanifio.

Nio fica excluida a possibilidade da participagio de um Consultor de Valores Mobilidrios no
fornecimento de “minuta® para a elaboragio da Politica de Investimentos, bem comeo propostas
de revisio para apreciagio do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria
Executiva.

£.13 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -IPRECA tem a prerrogativa da
contratagio de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolucho CMN n® 4963 /2021, Portaria n® 1467 /2022 com suas alteracdes e
Resolucio CVM n® 19/2021, na prestagho dos servigos de orientagio, recomendacio e
aconselhamento, sebre investimentos no mercado de valores mobiliirios, cuja adoegio ¢ de Gnica
¢ exclusiva responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

Para a efetiva contrataciio da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, devera realizar diligincia e avaliagiio quanto ao
perfil dos interessados, considerando no minimo os critérios definidos abaixo:

a)] Que a prestagio dos servigos de orlentagio, recomendagio ¢ aconselhamento seja de
forma profissional, sobre investimentos no mercadoe de valores mobilidrios;

b} Que a prestagio dos servigos seja independente e individualizada, cuja adocio o
implementagio das orientagbes, recomendages e aconselhamentos sejam exclusivas do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.;

¢} Cueaprestacio de servigos de orlentaco, recomendadgio ¢ aconselhamento abranjam no
minimo os temas sobre: (i) classes de atives ¢ valores mobiliirios, (i) ttlos e valores
mobilidrios especificos, (iii) Instituigdes Financeiras no dmbito do mercado de valores
mobilidrios e [(iv) investimentos no mercado de valores mobiliéirios em todos os aspectos;

d] Asinformagies disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras,

completas, consistentes e ndo Induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples,
clara, objetiva e concisa;

@Q@@-Mf’; A:E
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el Queapresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios coma responsavel
pelas atividades da Consultoria de Valores Mobilidrios;

P

[} Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsével pela
implementacio @ cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e das
normas estabelecidas pela Resolugio CVM n® 19/2021;

g] Que mantenha pégina na rede mundial de computadores na furma de consulta piblica, as
seguintes informagfes atualizadas: (1) formulério de referéncia; (1) chdigo de ética, de
mode a concretizar os deveres do consultor de valores mobilidrios; (i) a adogao de
regras, procedimentos e descrigio dos controles internos e (iv] a adogio de politica de
negociagio de valores mobilidrios por administradores, empregados, colaboradores e pela
propria empresa.

h) Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista
devidamente registrado no Conselho Regional de Economia - CORECON;

() Que us profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagio,
recomendagiio e aconselhamento comprovem experidncia profissional em atividades
diretamente relacionadas & consultoria de valores mobilidrios, gestio de recursos de
terceiros ou andlise de valores mobiliarios;

i1 Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacio,
recomendacio e aconselhaments comprovem possuirem no minimo as certificagdes CEA
(Certificagiio Anbima de Especialistas em Investimento) & CGA (Certificagdo de Gestores
Anbima) e o registro de Consultor de Valores Mobiliirios pessoa fisica.

Nio serdo considerados aptos os prestadores de servigos que ateem exclusivamente com as
atividades:

a) Como planejadores financeiros, cufa atuagio circunscreva-se, dentre outros servigos, ao
planejfamento sucessorio, produtos de previdéncia e administragio de finangas em geral
de seus clientes e que ndo envolvam a orientagio, recomendacio ou aconselhamento;

b) Quepromovam a elaboragio de relatdrios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre
outros, retratar a rentabilidade, composigio e enquadramento de uma carteira de
investimento & luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentacio
especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

¢) Como consultores especializados que niio atuem nos mercados de valores mobilkirios, tais
como agueles previstos nas regulamentagbes especificas sobre fundos de investimento em
direitos creditdrios ¢ fundes de investimento imobilidrio e

d) Consultores de Valores Mobiliarios que atuam diretamente na estruturagin, originagao,

gestio, administraco ¢ distribuicdo de produtos de investimentos que sefam objeto de
orientacio, recomendagio e aconselhamento aos seus clientes.

Serd admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes o
sisterna de distribuicio de valores mobilidrios e o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE

e Lo N, Qépcﬁﬂ



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL £
|

GEAVERNG DS BN
DECAIUA-IPRECA 4
CNP] : 04.988.769 /0001-10 - AV, Presidente Kennedy, 57 - L
Centro - Calud -5P
CEP: 19450.000 - Telefone: (018) 3278-1198 - Fax:

m%
-
(018) 3278-9990

CAIUA - IPRECA. em comum acordo, estabelecam canals de comunicagio e ferramentas que

permitam conferir maior agilidade e seguranca i implementacio das orientacbes, recomendagdes
eaconselhamentos na execugdo de ordens.

:.-
i

Nio serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de
distribuicio de valores mobilidrios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflite de

Interesse ou a indugdo a erros por parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA
- IPRECA.

.14 GESTAD DA APLICACAL DS HELCUHRS

Conforme dispde a Portaria n® 1467/2022, o responsavel pelo Regime Proprio de
Previdéncia Social e 05 membros gue compbem o Comité de Investimentos deverdo
COMPrOVar:

a) Néo ter sofrido condenaciio criminal ouw incidido em alguma situagdo de inelegibilidade
prevista no artigo 12 da LC n® 641990,

b) Possuir certificagio por melo de processo realizado por entidade certificadora para
comprovagio de atendimento e verificagio de conformidade com os requisitos téenicos
necessirios para o exercicio de determinado cargo ou fungiio.

¢] Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas &reas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizacio, atuarial ou de auditoria; e

d) Ter formagio académica em nivel superior.

A atribuig@io do responsdvel pelo RPPS ainda se estende i exigéneia de que a certificagio deverd
ser emitida em processo realizado por entidade certificadora reconhecida e os prazos deverao
corresponder i

a) Damaioria dos dirigentes da unidade gestora, 31 de julho de cada exercicio.

b) Da maioria dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 31 de julho de cada
exercicio,

¢} Do responsavel pela gestio das aplicagfes dos recursos dos RPPS e dos membros titulares
do comité de investimentos, previamente ao exercicio de suas fungies.

Caso haja a necessidade de substituigio dos titulares dos cargos ou functes referidas acima, os
sucessores deverdo comprovar a certificacio até 31 de julho de cada exercicio para os

responsdveis descritos no item “a” e "b", e previamente no seu exercicio para 05 responsivels
deseritos no ftem “c.

Todas as certificagbes terfio validade maxima de 4 (quatro] anos ¢ deverdo ser obtidas mediante
aprovagio previa em exames através de provas, ou por provas e titulos, ou adicionalmente por
andlise de experiéncia e, em caso de renovacio, por programa de qualificacio contingada,

As certificapies e programas de qualifica¢do continuada deverdo ter os seus conteddos alinhados
ans requisitos téenicos necessdrios ao exercicio da correspondente fangao.
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Para fins de cumprimento no que dispde o texto acima, a pestio do reconhecimento dos
certificados e das entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma definida pela SPREV, devera
contemplar entre outras as seguintes medidas:

a) Andlise e decisdo sobre os pedidos de reconhecimento das entidades certificadoras e dos
correspondentes certificados ou programas de gqualificacio continnacda;

b} Definigio dos modelos dos processos de certificagio ou programas de qualificagdo
continuada € os conteddos minimos dos temas para cada tipo de certificaciio ou programa;

¢) Definigio dos critérios de qualificago téemica das entidades certificadoras;

d) Reconhecimento do processo de certificacio e programa de qualificagio continuada em
que os requisitos técnicos necessdrios para o exercicio da fungdo sejam estabelecidos por
modelo que considere sistema de atribuigio de pontos por nivel ou tipo de certificagio;

#) Estabelecimento de crivérios para implantagao gradual ¢ aperfeicoamento dos processos
de certificacdo e programas de qualificacio continuada de que trata este artigo.

f) Estabelecimento de critérios para implantacio gradual ¢ aperfeicoamento dis processos
de certificasio e programas de qualificagio continuada de que trata este artigo.

0 programa de qualificag@o continuada devera exigir, como condiglo de aprovagio, dentre
outras atividades, produgio acad®mica, participagio periddica em cursos presencials ou
educacio a distincia e em eventos de capacitagio e educagio previdenciarias.

A SPREV contarh com divulgagio na pigina da Previdéncia Social na internet referente aos
certificados ¢ programas de qualificagio continuada,

As cartificagtes e programas de qualificagiio continuada poderio ser graduados em niveis
bésicos, Intermedidrio e avangado, exigidos de forma proporcional ao porte, ao volume de
recursos e is demals caracteristicas dos RPPS, conforme o ISP-RPPS.

Em caso de negociacies diretas com titulos de emissao do Tesouro Nacional, a unidade gestora
deverd ohservar os parfimetros previstos na Portaria n® 1467 /2022, anexo VIII, Secdo L

A Portaria n® 1.467 /2022, dispbe algumas vedagdes referente aaplicacdo dos recursos financeiros
acumulados pelo RPPS em titulos, sendo essas vedaghes as seguintes:

a) Que piio sejam emitidos pelo Tesoure Nactonal;
b) Que ndo sejam registradas no SELIC; e
¢) Que ndo sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios,

A Portaria n® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliaghes atuariais dos
Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas
Avaliagies Atuariais serd equivalents 4 taxa de juros parimetro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de juros Média - ETT] seja 0 mals proximo i duragio do passivo do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.
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A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no cilculo das avaliagbes
atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha
do tempo e que determina assim o quanto de patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Soclal
devers possulr para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente gerd possivel de se obter caso os recursos sefam remunerados, no
minimo, por uma taxa igual ou superior. Do contririo, se a taxa (UE TEMUNETd 0F TECUTS0S Passe a
ser inferior a taxa utilizada no cileulo atuarial, o plano de beneficio se tornard insolvente,
comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

Considerando a exposigio da carteira e seus investimentos, as projecies dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - IPRECA, conhecida como META DE RENTABILIDADE é de IPCA + 4,979% (quatro
virgula noventa e sete por cento). Acrescido do percentual de 0,30% (zero virgula por cento),
referente ao cumprimento das metas de rentabilidade dos exercicios de 2017 ¢ 2019,

o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA no exercicio de sua execugiio,
atraves de estudos técnicos, promovera o acompanhamento das duas taxas (meta de rentabllidade
¢ taxa de desconto on atuarial) para que seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a
melhor situacho financeiro atuarial para o plano de beneficios previdencirios

Observada a necessidade de busca & manutengio do equilibrio financeiro e atuarial do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, a meta de rentabilidade podera
ser diferenciada per periodo dentro do exercicio vigente, prospectada pelo perfil da carteira de
Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA e pelo cendirio
macroeconfdmico & financeiro;
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Conforme informado pela Eurostat, o Indice de Pregos ao Consumidor (CP1) da zona do euro calu
para 9,2 em dezembro, apds os dados de prévia da inflacio apontarem que houve queda de 0,3%
no més, 0 resultado da inflagio elevada no ano se deu, principalmente, pelo aumento no prego da
energia, que sofren uma alta anual de 25,7% em 2022

0 Departamento do Trabalho divulgou que o Indice de Pregos ao Consumidor [CPT) acumulou alta
de 6,5% em 2022 apds queda de 0,1% em dezembro que foi influenciada pela redugdo nos pregos
da gasolina

0 resultado pode fazer com que o Federal Reserve (Fed) diminua o ritmo de elevagio da taxa
hésica de juros do pais durante 2023,
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0 Federal Reserve, banco central dos EUA, elevou a taxa bésica de juros em 0,5%, levando a taxa
para uma faixa de 4,25% e 4,50% ao ana & esti em linha com 0 esperado.

0 Departamento do Trabalho informou que a criagio de vagas fora do setor agricola totaliwou 223
mil em dezembro nos Estados Unidos, sendo positivo j& que o crescimento mensal do emprego
esti bem acima do ritmo necessdrio para acompanhar o crescimento da populacio em idade ativa.
Com isso, a taxa de desemprege do pais encerron 20237 em 3,5%.

As principais bolsas de Nova lorque registraram resultados negatives em dezembro. A Dow jones
apresentou variagio de -5,55%, o S&P 500 variou -7,26% e a Nasdaq -10,38% no més. 4 no
acumulado de 2022 a Dow [ones cadu 14,71%, o S&P recuon 24,68% e a Nasdaq apresentou queda
de 37,33%, os quais foram impactados, principalmente, pela alta da inflagio e da taxa de jures.

0 presidente do Pery, Pedro Castillo, tentou aplicar golpe no pais ¢ dissolver o Congresso e
estabelecer um "governo de excegdo”, onde governaria por meio de decretos-lel até que um nove
Parlamento com poderes constituintes elaborasse uma nova Constituigio, Entretanto, tal decisdo
seagionou em renfncias de altos funciondrios, incluindo ministros e embaixadores e o
impeachment do entdo pres
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De acordo com o Escritirio Nacional de Estatisticas (NBS), o indice de pregos ao consumidor (CPT)

da China s¢ manteve estivel em dezembro em relagiio a0 més anterior, entretanto o prego dos
alimentos avancou 4,8% no més. Com isso, o indice apresentou alta de 1.8%.
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Em razio da economia chinesa estar trazendo preocupaghes, estd em andamento o processo de
reabertura econémica a fim de promover crescimento para o pals.

() Bscritdrio Nacional de Estatisticas publicou que o Indice de Gerente de Compras (PMI) da China
recuct de 48 para 47 em dezembro, um pouco abaixo do esperado.

Macional

(0 principal indice da bolsa de valores brasileira, Ibovespa, registrou queda de 2,45% no més de
dezembro. Como resultado, o indicador apresentou alta de 4,69% no acumulado de 2022 e 0
encerrou proxime aos 110 mil pontos.
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Conforme divulgado pela FGV, o 1GP-DI variou 0,31% em dezembro em razio da aceleragdo dos
preges de alimentos. Come resultado, o indice acumulou alta de 5,03% em 2022

A Receita Federal divulgou que a arrecadacio do governo federal atingiu R$ 165,641 bilhdes em
novembro, ou seja, um acréscimo real de 2,53% pa compariado com o mesmo més de 2021, & no
arumulado no ano, a arrecadagio de receitas administradas atingiu RS 1881 trilhdo. Ds
recolhimentos de Imposto de Renda de Pessoas Juridicas (IRF]) e da Contribuicace Social sobre o
Luero Liguide (CSLL) contribuiram para o resultado.

Lula anunciou quem sio os novos ministros de seu governo, o que agitou e dividiu opinides no
mercado. Além disse, 0 Alokzio Mercadante assumiri o comando do banco de desenvolvimento,
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BNDES, nomeagio que nio foi bem recebida pelos investidores e ocasionou em desvalorizagio do
real.

0 Comité de Politica Monetiria (Copom) manteve a taxa Selic emn 13,75%, conforme era esperado
pelo mercado. Em comunicado divulgado foi destacado que os riscos fiscais crescentes devem
manter a taxa no atual nivel por um longo pericdo.

0 Congresso promitlgou a PEC da Transicio que permite ao atual governo aumentar em B3 145
hilhfies o teto de gastos no Orcamento de 2023 com o objetivo de bancar algumas despesas, tomao
o Bolsa Familia, o Auxilio Gés, a Farmédcia Popular e outras politicas piblicas. Entretanto, a PEC
trax aumento do risco fiscal ao Brasil e, consequentemente, fuga do capital estrangeiro.

De acordo com o divulgado pelo Ipea, a projegao de crescimento da economia brasileira para 2022
¢ de 3,1%, sendo impactado principalmente pelo setor de servigos e acima do que se era esperado
anteriormente,

0 délar comercial reglstrou alta de 1,47% em dezembro ao encerrar o ano sendo cotadoa RS 5,27,
I4 no acumulado de 2022, a amoeda norte americana se desvalorizou e apresentou queda de
5.32%.
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A Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da Economia informou que a balanga comercial

apresentou superdvit de US$ 4,779 bilhdes em dezembro. J4 em 2022, o superdvit fol de US$ 62,31
hithdes, sendo o maior valor desde que a sérle fol iniciada em 1989
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No més, as exportagdes somaram US$ 26,645 bilhdes, ¢ as importaghes totalizaram USS 21,866
hilhfies, sendo wma alta de 24,5% em relagio a0 mesmo miés de 2021

0 resultado se deu principalmente pelo aumento do consumo global e valorizagio das
commodities. Além disso, também houve encarecimento de diversos itens e a valorrzacio do

petrileo no mercado Internacional, o que beneficiou o Brasil,
Inflagio

Conforme divulgado pelo IBGE, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
apresentou alta de 0,62% em dezembro. Com isso, o indice registrou alta acumulada de 5,79% em
2022 e esta acima da meta de inflagio definida pelo CMN, que era de 3,50%.

A maior variacdo do més fol da Satde e Coidados Pesseais (1,6%), seguido de Vestudrio (0,66%)
e transportes (0,21%).

Nos meses de janeiro a julho, a inflagio estava acima de 10%, onde o pico fol em abril. J4 nos meses
de julho, agosto e setembro houve deflagio apis reducio nos precos dos combustiveis.
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J4 o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) subiu 0,69% em dezembro. Como resultado,
o Indice encerrou 2022 com alta acumulada de 5 9304,
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Conclusdo

fi & possivel observar os resultados que as elevagies das taxas de juros estdo trazendo para as

principais poténcias do mundo, onde houve redugdo do nivel de inflagio e consequentemente do
crescimento econdmico.

0 Brasil passou por grande volatilidade em dezembro em razio das primeiras movimentacies do

noVo Foverno, o que ocasionou em resultados negativos para a bolsa de valores e desvalorizacio
do real.

Ao analisar o ano de 2022 & possivel concluir que fol um ano complicado e atipico, ji que houve
complicagBes em razio da Covid-19, conflitos entre Rissi ¢ Uernk, inflacio e elebcio. Todavia,
¢ nobirio que aos poucos as situagdes estio sendo controladas pelos governos de cada pais.

Perspectivas

As expectativas 530 de que os proximos meses do governo Lula sejam de volatilidade, tendo em
victa as primeiras mudancas que serdo realizadas, dando indicios de como serfio os quatro anos
de mandado.

Em consequéncia da taxa Selic estar elevada, ¢ esperado gque o crescimento econdimico de 2023
seja baixo. Além disso, a economia global poderd passar por perlodos de recessio, tende em vista
0% lockdowns implementados na China durante 2022 na tentativa de conter os avan¢os do
Coronavirus e as constantes elevaghes da taxa béisica de juros.

O risco fiscal brasileiro esti elevado em decorréncia da PEC da Transiglo. Com isso hd a
possibilidade de que a inflagio volte a patamares elevados,

No exterior, & esperado que as principais economias efetuem novas elevagies nas taxas bisicas
de jurns, porém podendo ser em menores patamares a fim de conter os avangos da inflagio,

&
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Na aplicagio dos recursos, os responsdveis pela gestiio das aplicagtes dos recursos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA devem observar os limites e critérios

estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolugio CMN n? 4.963 /2021 e qualquer outro
ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos drgios fiscalizadores & normatizadores.
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A estratégia de alocagio dos recursos para os proximos cinco anos, leva em consideracio nao
somente 0 Cendrio macreeconbmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projecies futuras de déficit e/ou superavit.

Alocaciio Estratégica para o exerciclo de 2023

Estratégia de Alecagho - Folitica de
lvrestimonto de 2023
Limite da Limile & Lirmet
Sngemeri Tipo do Aivo Ripoilugdo Iribirisd ﬁhhm' Suporior
CWN % ) %)
:E_I"é Thulos: do Teseurs Nackanet 100,00% 0,00% 20,00% 4,00%
T b~ FY 100% Taulos TH 100 D% 20, 50% 26, 50% B0, 00%
:_‘;":Iu ~FI Fol am Indca da RF, 1005 R 0, 0.00% 0.00%
T2l - Opsr, campraressadas em TR TH £ 00 0,00% 0,00 0,00
Fo | 7 W a-FIRF §0,00% 15,005 20, 00 B0 000
Tl b - Fl do bnckces RF B0, 00 0, 0% 0, 0% 3,004
7=V - Renda Fica de emissdo banoirin 20,00% 0,00 £, s 20,00%
BT, :
" @ - Fl 8 Oraltos Credilerios 5 00% 0.26% 0.50% 5.00%
7% b - Fl Renda Fiza “Crédits Privade” E,00r% 0,0 i D0 5 0%
794 & - Fl de Debsbniures infrassiniturs B0 0,00%. 10, a0 0, D%
Limn#te die Renda Flza 100,08, 15.78% 4, 00% 250,00%
Bl - F| chx Aglios 30,00 2,00, 17 Gl 20,00
P £ 1l - ETF - Indice de Acfes 30,00% 0.00% 0, 00% 0,000
Warlivel,
Eatraturad 10% | - FI Mulimercaiio 10,00% 3,00% 700 10,005
e Fil 10° 11 - F1 e Parficipagbes £ 0% 0,00% 0,00% 1,00%
140 10 = Pl Morcadn die Acssss 5,00% 0,00% 0, 00% 0.00%
11% . FI bnohilidtio £ 00 0,00 (0 0.00%
::;u e Renada Varidayel, Estruturado 30,00% 8,00% 26.00% 0,00%
& | - Ronda Fica - Divida Externa 10, 00% 0,00% 1, 0t 0,00%
Entorior
¥ |l - Conslituicios no Brass 10.00% 0.00% 0.00% 0.00% %’
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| 9* It - Aghes - BOR Nival | 10,008 0/00% B 009
Limite de Investisnentes no Exderior 10, 00% 0,00% 5,000
Consignade | 12%- Emprstime Consignada 5,00% 0.00% 0.00% a0
Total da Carteiva de Investimanios 40, 25 1060, 0% 2840, 60%
Alocacio Estratégica para os proximos 5 anos
Estraiégia de Alocaghe - Palitica
da Investimanto = Pracimas §
aINoE
Limite da
A— Tipo de Ativo Resclugao ""'"r?“‘ T
CMM %%
T¢ | 5 - Titulos do Tesoure Macionsl SELIC 100, % 0.00% 78 00r%
o1 b - Fl 100% Thulos T 100.00% 20,00% 80, 00%
™1 ¢ - Fi Ref em indica de RF, 100°% TP 1100,00% 13, 001% 0,00
T 11 - Oped. compromissadas am iuas TH 500", 0,00 % .00
7% | a - FIRF A0, 00 15.00% B0.00%
Runda Fizn
75l b - Fl de [ndices RF 0, 00% 0,00 0,005
T8 - Rerds Fira do sminsio bancaria 20,00% 0.00M% 20,00%
T\ & - Fl &m Direflos Credilisios - siinioe 5,00% 0, 15% 5.00%
7 W b = Fl Rends Fizs "Ciedbs Frivade™ 5,00%: 0,00 5,00%
7% ¢ = Fl e Dabéntures Infrasstinu 500N 000 .00%
Limite de Renda Flas 108,01 30,25% 250,00
B i - Fl de Aghes 30,00% 2,00 20,00%
£ || - ETF - Indica de Aches S0,00% 0.00% 0,005
Varidvel, 1021 - Al Multimercado 10,00% 3.00% 10,005
E"“:"";"’f"‘ 10° 1l - FI em Participagtes 5.00% 0.00% 0,00%
10 1} = Pl Mercads di Ao 5, 0% 0,000 0,00,
9% - B mobilnia B, 0% 1, 0 0,00
:aud-nm Vartvel. Estruturado e 30,00% B,00% 30,00%
@4 | - Fsndn Fixo - Divida Exisrns 110,00P% 000 0,007
Extarior 8 1l - Constitiskdes no Brasd 10.00% 000 0,00%
& il - Agec - BOR Nivel | 10.00%
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Lim#te de investimentos na Exterior | om0 a b6
12 - Emprestimo Cortigrado 5.00%: 0,00% 0.00%
Consigrado I

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA considera os limites
apresentados no resultade do estudo téenico elaborado através das reservas técnicas atuariais e
as reservas matematicas projetadas pelo caloulo atuarial, o que pode exigir maior fexibilidade nos
niveis de liquidez da carteira de investimentos. Foram observados também, a compatibilidade dos
ativos investidos com os praZo ¢ taxas das obrigagtes presentes e futuras.

Para a elaboragho e definicho dos limites apresentados foram considerados inclusive as anilises
mercadoligicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente
pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA com 05 prazos, montantes
e taxas das obrigacies atuariais presentes e fmturas.

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resclogio CMN n® 4.963 /2021,
o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA propie-se adotar o Hmite de
maximo de 95,040 % (noventa e cinco por cento) dos investimentos.

A negoclagdo de titulos piblicos no mercade secundéario [compra/venda de titulos piablicos)
obedecerd ao disposto no Art. 79, inciso [, alinea "a” da Resolugio CMN n® 4.963,/2021, onde
deverio estar registrados no Sistema Especial de Liguidagiio e de Custodia (SELIC).

A comercializacio des Titulos Piblicos e demais Ativos Financeiros, deverdo acontecer atraveés de
plataformas eletrinicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mohilidrios, nas suas respectivas dreas de competéncia,
admitindo-se, ainda, aquisicdo em ofertas piblicas do Tesouro Nacional por intermédio das
instituighes regularmente habilitadas,

Na aquisigio dos Titulos Piblicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisicio,
acrescidos dos rendimentos auferidos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA devera cumprir cumulativamente as exigéncias da Portaria n® 1.467, de 02 de junho de
2022 sendo elas:

a) Secja observada a sua compatibilidade com os prazes e taxas das obrigaches presentes e
futuras do RPPS;

b) Sejam classificades separadamente dos ativos para negociacdo, ou seja, daqueles
adquiridos com o propisito de serem negociados, independentements do prazo a
decorrer da data da aquisicio;

c] Sejacomprovada a intengio e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
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d) Sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicivels ass RPPS, inclusive no
que se refere d obrigatoriedade de divolgacio das informagies relativas aos titulos
adguiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos ¢ procedimentos, na hipotese de
alteracio da forma de precificacdo dos tiulos de emissio do Tesouro Nacional,

Em relagdo aos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos de
investimentos imobiltirios, a Resolucho CMN n® 4.963 /2021 estabelece que o limite legal dos
recursos alocados nos segmentos, niio poderiio exceder cumulativamente ao lUmite de 30 %
(trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA propde adotar
como limite maximo o percentual de 30 % [Trinta por cento) da totalidade dos recursos.

S50 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugio CMN n® 4963 /2021, os
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em
participacies - FIPs e os fundos de investimento classificados como “Aghes - Mercado de Acesso®,

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “Investimentos no Exterior”, a Resolugio CMN ¥ 4.963 /2021
estabelece que o limite legal dos recursos alocados ndo poderd exceder cumulativamente ao limite
de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA propie adotar
como limite maximo o percentual de 10 % (Dez por cento) da tetalidade dos recursos.

Deverfic ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que
possuam histirico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade hi mais de 5

{cinen) anos & administrem o montante de recursos de terceiros equivaleate 4 USS 5 bilhdes de
dolares na data do aporte.

0.1.1 EMPRESTIMO COMSTGN AT

Para o segmento de empréstimos a segurados em atividade, aposentados e pensionistas, na
modalidade consignados, a Resolugio CMN n® 4.963 /2021 estabelece que o limite legal de 5.00%
[cince por cento], da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Devido 4 complexidade na construgio e adogdo de pardmetros especificos de governanga para o
processo de implantagio da modalidade, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA
= IPRECA, propoe adotar, neste momento, como limite o percentual de 0,00% (zero por cento)
da totalidade dos récursos.

Os parimetros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados
buscaram compatibilidade com o perfil das obrigaghes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, tendo em vista a necessidade de busca ¢ manutengio do
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Mo processo de implantacio da modalidade, ndo serio considerados desenquadramentos os
limites aqui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA
prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e adequacio da sua Politica de Investimentos em
atendimento aos novos par@metros, especificamente o Art. 12, § 11 da Resolugio CMN n®
4.963/2021.

Carteira de empréstimo consignado

Montante em aplicacho | 5% do PL 0.00 ]
(RE: —

Prestagbes (RS): 30% da Folha 30%

Prazo: B4 meses B4 meses

0 procedimento sera realizado por meio de um software com o objetivo de interligar o sistema de

gestio de folhas de pagamento de seus servidores ¢ eventuaks aposentados e pensionistas,
operacionalizando os empréstimos concedidos.

212 LAMITES GERAIS

Mo acompanhamento dos limites gerais da cartelra de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, em atendimento aos limites aqui estahelecidos
e da Resolugio CMN n® 4.963 /2021, serdo consolidadas as posighes das aplicacies dos recursos
realizados direta e indiretamente por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos
em cotas de fundos de investimentos,

0% limives utilizados para investimentos em titulos e wvalores mobiliirios de emissio on

coobrigacio de uma mesma pessoa juridica serfio os mesmos dispostos na Resolugiio CMN n®
4963/2021.

No que tange ao limite geral de expasicio por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentas, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, limitado a

20%: de exposicio, com excegao dada aos fundos de investimentos enguadrados no Art. 72 inciso
|, alinea "b® da Resolugdo CMN n® 4.963,/2021.

A exposicio do total das aplicagfes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNEICIPAL
DE CAIUA - IPRECA no patrimédnio liquido de um mesmo fundo de investimento limitar-se-o
em 15% (quinze por cento}. Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos
de Investimentos ém Direitos Creditérios, Crédito Privado e Fl de Infraestrutura, a exposicio no

patrimdnio lquide de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-30 4 5% (cinco por
cento].

Para os fundos de investimentos dassificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos
Credittrios, que fzem parte da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA a partir de 19 de janeiro de 2015, o limite estabelecido no
paragrafo anterior, deverd ser calculado em proporcio ao total de cotas da dasse sénior e no do
total de cotas do fundo de investimento.
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0 total das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA em fundos de investimento ndo pode exceder a 5% {cinco por cento] do volume total
de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo
grupo econsmico.

Na obtencio da Certificacio Institucional Pro-Gestio, os limites definidos nesta Politica de
Investimentos seifio elevados gradativamente de acordo com o nivel conguistado em consonancia
com o disposto no art. 79, § 7°, art. 67, § 32 e art. 102, § 2° da Resolugiio CMN n*4.963 /2021,

Em eventsal desenquadramento dos limites agqui definides, o Comitd de Investimentos
juntamente com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Conting®ncla definidas
nesta Politica de Investimentos.

L3  DEMAIS ENOUADFRAMENTOS

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, considera todos os limites
estipulados nesta Politica de Investimentos e na Resolugiio CMN n® 4.963,/2021, destacando
especificamente:

a) Poderfio ser mantidas em carteirs de investimentos, por até 180 (cento ¢ oitenta) dias, as
aplicaghes que passem a ficar desenquadradas em relacdo a esta Politica de Investimentos
& @ Resolughio CMN n® 4.963 /2021, desde que seja comprovado que o desengquadramento
foi decorrente de situagies involuntirias, para as guais ndo tenha dado causa, @ que o 260
desinvestimento ocasionaria, comparativamente 3 sua manuténgio, malores riscos para o
atendimento aos principios seguranga, rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivagio,
adequacdo a natureza de suas obrigacies e transparéncla;

b) Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, alé seu respectivo
encerramento, os fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento,
resgate, carénck ou conversao de cotas supertor a 180 (cento e oltenta) dias, estando o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA obrigado a demonstrar

a adocho de medidas de melhoria da governanca ¢ do controle de riscos na gestio dos
FeCursos.

Serdo entendidos como situaches Invaluntaris:

a) Entrada em vigor de alteragdes da Resolugio vigente;

b} Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nes quals o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA ndo efetue novos aportes;

¢} Valorizacao ou desvalorizacio dos demais ativos financéinos @ fundos de Investimentos
gue incerporam a carteira de (ovestimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA;

d) Reorganizacio da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagio,

fusdo, cisfo e transformacio ou de outras deliberagtes da assembleia geral de cotistas,
apts as aplicagdes realizadas pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA

e .
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e] Ucorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formatéo das reservas e a evolugdo do
patriminio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA ou
guando decorrentes de révisio do plano de custeio ¢ da segrogacio da massa;

f] Aplicagbes efetuadas na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA  deixe de atender aos critérios

estabelecidos para essa categorizacio em regulamentacio especifica, com exce¢do do
exposto na Nota Técnica SEI n® 457 £2022 /MTP; e

g] Aplicaches efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que delxarem de
observar os requisitos ¢ condiches previstos na Resoluciio CMN n® 4963 /2021,

k] 5e os direitos, titulos @ valores mobilfirios que compdem as cartelras dos fundos de
investimentos ¢ a5 seus emissores deixarem de ser considerados como de baixo risco de
crédito, apos as aplicagies realizadas pela unidade gestora.

Complementarments ao processo de Credenciamento, somente serio considerados aptos ou
enquadrados a receberem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA, os fundos de investimento que possuam por prestadores de servigos de gestio e

administracan de recursos, as Instiiuiches Financeiras que atendem cumulativamente as
condighes:

a) O administrador ou gestor dos recursos sefa instituicho autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nog termos da
regulamentacao do Conselho Monetdrio Nacional;

b)) Oadministrador do fundo de Investimento detenba, no méximo, 500 dos recursos sob sea
administragio oriundos Regimes Praprios de Previdéncia Social e

¢] O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciaments e que seja considerndo pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, como de boa qualidade
de gestdo e ambiente de controle de Investimento,

Em atendiments aos requisitos dispostos, deverfio ser observados apenas quando da aplicacio
dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima,
permanecer na carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIFAL DE
CAIUA - IPRECA até seu respectivo resgate ou vencimento.

Na obtengin da Certificagio Institucional Pro-Gestdo, ndo serfo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidoes, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e adequacio da sua
Folitica de Investimentos em atendimento aos novos limites.
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.14 VEDACOES

0 Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - 1PRECA deverio seguir as vedagbes estabelecidas na Resolugio CMN n° 4.963 /2021,
ficando adicionalmente vedada a aquisigio de:

o Operagbes compromissaias lastreadas em titulos piblicos e
«  Aquisigio de qualguer ativo final com alto risco de crédito.

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar 05 riscos dos investimentos,
assim como as diretrizes para seu controle & monitoramento, & necessario observar & avaliagio
dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outres especificos a cada
operacho @ tolerdncia do RPPS a esses riscos mencionados, conforme exposto no Art. 101, da
Portaria 1.467 /22,

As aplicagbes financeiras estio sujeitas i incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 sell reétorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA —IPRECA obrigado a exercer o acompanhamento € o controle sobre esses
riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercade - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagies
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagfo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncla de mudancas futuras nas condighes de mercado, E o risco de variaghes,
oscilagies nas toas e precos de mercado, tals como taxa de juros, pregos de acles e
putros indices, £ ligado is oscilagies do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecide como risco instilnclonal ou de contraparte, &
aquele em que hi a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser hon rado pela

instituigho que emitiu determinado titulo, na data e nas condigbes nepociadas e
contratadas,;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando
um ativo estd com balxo volume de negbcios e apresenta grandes diferencas entre o
prege que o comprador esti disposto a pagar {oferta de compra) e aguele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando ¢ necessario vender algum
ative pum mercado liquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o prego do ativo negociado.

(0.1.1 CONTROLE DD RISCO DE MERCAIN]
0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA adota o VaR - Valwe-at-Risk

para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes pardmetros para o caleulo;

¥ Modelo paramétrico;

¥ Intervalo de conflanga de 95% (noventa e cinco por cento);
¥ Horizonte temporal de 21 dias Greds.

&
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Como parimetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compée a

carteira, os membros do Comité de Investimentos ¢ o Gestor dos Recursos deverfo observar as

referéncias abaixe estabelecidas e realizar reavaliacio destes ativos sempre que as referéncias

pré-estabelecidas forem ultrapassadas,

¥  Segmento de Renda Fixa: 1,99% do valor alocado neste segmento;
¥ Segmento de Renda Varidavel e Estrutorados: 14,04% do valor alocado neste segmento ¢
¥ Segmento de Investimento no Exterior 21,7 1% do valor alocado nesse segmentn

Comao instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA
~IPRECA devera monitorar a rentabilidade do fondo de investimento em janelas temporais [ més,
ano, tris meses, seis meses, doze meses e vinte & quatro meses), verificando o alinhamento com o
benchmark de cada ativo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité
de Investimentos, que decidira pela manutengdo, ou ndio, dos investimentos.

L )

10,12 CONTROLE DO RISCD DE CREDTTD

N hipotese de aplicacio de recursos fimanceiros em fundos de investimento que possuem em sus
carteira de imvestimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por
companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sefam de baixo risco em
classificaciio efetuada por agéncia classificadors de risco, o que estiverem de acordo com a tabela

abaixo:
AGEWCIA CLASSIFICADOREA DE RSO0 RATING MINISIE

STANDARD & POOIS BHEs [porspect va estdvel)
MOODYS Baal [perspectiva estdved)
FITCH RATTMGS BEEs [perspectiva estdvel)

AUSTIN RATING A [perspectiva estivel)

LF RATING A {perapectiva catavel)

LIBERLM RATING Alperspectiva estival)

As agineias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para
classificar o nivel de risco das instituiches financeiras, fundo de investimentos e dos atives
Mnanceiros integrantes da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais
ativas financeiros.

10,13 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacies em atlvos linanceiros gue tem seu prazo de liquidez superfor a 365 [trezentos e
sessenta ¢ cinco) dias, a aprovacio de alocacho dos recursos deverd ser precedida de atestado de
compatibilidade que comprove a andlise de evidenciacio quanto a capacidade do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA em arcar com o fluxo de despesas necessirias
a0 cumprimento de suas obrigacbes atuariais, até a data da disponibilizagio dos recursos
investidos,

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a analise de evidenciagio quanto a
capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessirias ao cumprimentso de suas obrigagtes
atuariais, até a data da disponibilizacio dos recursos investidos, o estudo de ALM - Asset Liability
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Para cobertura aos riscos diante do processo de concessdo e gestio dos crédites relativos aos

empréstimos consignados, a unidade gestora val adotar os seguintes critérios seguindo os
pardmetros da Portaria 1467 /22 Anexo V11, Segdo 111, Art. 13

a) Constituigio de fundos garantidores e oscilagio de riscos;

b) E Contratacdo de seguros regulamentados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados
CNSP e autorizados Superintendénecia de Seguros Privados pela Susep.

As aplicagies dos recursos ¢ sua continuidade deverdo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes ¢ taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, com o objetivo de manter o
equilibrie scondmico-financeiro entre ativos & passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsiveis pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - IPRECA  devem manter os procedimentos ¢ controles internos formalizados para a
gestao do risco de liquidez das aplicagdes de forma que os recursos estejam disponiveis pa data
do pagamento dos beneficios e demals obrigacdes do Regime. Deverdo inclusive realizar o
acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumpriments dos prazos
& dos montantes das obrigagies do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA buscard a adogio da ferraments de gestio conheclda como
estudo de ALM - Asset Liability Management.

0 estudo compreende a forma pormencrizadamente da liquidez da carteira de investimentos em
honrar os compromissos presentes ¢ futuros, proporcicnado ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA a busca pela otimizagdo da carteira de investimentos,
apresentando a melhor trajetdria para o cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o
methor resultado financeiro possivel timbém no longo prazo.

0 estudo de ALM - Asset Liability Management deveri ser providenciado no minimo uma vez ao
ano, apds o fechamento da Avaliacao Atuarial, sendo necessirio seu acompanhamento periddico,
com emissdo de Relatorios de Acompanhamento que proporcienars as atvallzacdes de seus
resultados em uma linha temporal nédo superior a nm semestre.

Sua obrigatoriedade enconira-se prevista na Resolugio CMN n® 4963 /2021, art. 62, § 19; e art.
1022 alinea “c" da Portaria n® 1.467 /2022,

&
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Em atendimento ao Artigo 64 §1° e §22 da Portaria 1467/2022, o RPPS adotard medidas para

honrar o8 compromissos estabelecidos no plane de custeio e segregacao de massa, além da
adequaciio do plano de custeio sobre a capacidade orgamentaria e finaneelra
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Para isso serdi implementado um estudo para avaliar o equilibrio econdmico e financeiro
(conforme exposto no Anexo VI da Portaria 1467 /22), Ademais o RPPS terd um acompanhamento
die informagies referents aos seus demonstrativos, devendo ser encaminhada aos drgios de
controle interno e externo com o objetivo de subsidiar a andlise de capacidade orcamentaria,
financeira e fiscal, visando honrar com as obrigagies presentes e futuras do RPPS.

Conforme a Portaria n® 1.467 /2022, as informagies contidas nessa Politica de Investimentos ¢ em
suas possiveis revisdes deveriio ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias
contados de sua aprovacio, observados os critérios estabelecidos através dos atos normatives
vigentes.

A vista da exigénria contida no art. 42, incisos 1, 1L, 11, IV e V, pardgrafo primeiro e segundo eainda,
art. 5% da Resolucio CMN n® 4.963 /2021, a Politica de Investimentos deveri ser disponibilizada
no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, Didrio Oficial do

Municipio ou em local de ficil acesso ¢ visualizaciio, sem prejuizo de outros canais oficials de
comunicacio,

Todos e demais documentos correspondentes a  andlise, avaliagio, gerenclaments,
assessorimento ¢ decisio, deverdio ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propria
autoria ou na melhor qualidade de disponibilizagio aos Interessados.

Seguindo a Portaria n® 1.467/2022 que determina que antes da realizagio de qualquer nove
aporte, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, na figura de seu
Comité de lnvestimentos, deverd assepurar que as Instituigdes Financeiras escolhidas para
receber as aplicagbes dos recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, a propria Resolugio CMN n® 4.963,/2021 em sen Art. 17, §1%, inciso V1 e 537,
determina que as Instituigies Financeiras escolhidas para receber as aplicaghes ios recursos
deverdo passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagio do
gestor ¢ do administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéneias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA, através de sen Edital de Credenclamento, deverd atestar o cumprimento integral de
todos o5 requisitos minimos de credenclamento, inclusive:

a) atos de registro ou autorizagio na forma do §1° e inexisténcia de suspensio ou
inabilitagdio pelo Banco Central do Brasil ou Comissio de Valores Mobiliarios ou drgdo

o &
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observincta de elevado padrio ético de conduta nas operacbes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigies que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissio

de Valores Mobiliirios ou de outros drpios competentes desaconselhem um
relacionamento seguro

analise do historico de sua atuagdo e de seus principais controladores

experidneia minima de 5 anos dos profissionals diretamente relaclonados & gestio de
ativos de terceiros; e

anilise quanto ao volume de recursos sob sua gestiio e administragdo, bem como guanto
a qualificagio do corpo téenlco e segregacio de atividades,

Deverd ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
muobiliarios gue tenham relagio com operagdes diretas com titulo de emissdo do Tesoure Nacional
fue forem registradas no Sistema Especial de Liquidagio e Custiddia - SELIC.

A conclusdo da analise das informagies ¢ da verificagio dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento, deverd ser registrada em um Termo de Credenciamento, este que deverh
observar 0s seguintes requisitos:

aj

b)
¢

Estar embasado nos formulirios de diligéncia previstos em codigos de antorregulacio
relativos & administraido de recursos de terceiros, disponibllizados por entidade
representativa dos participantes do mercado financeiro e de capitais que possua convinio
com a CVM para aproveitamento de autorregulacio na indistria de fundos de
investimento;

Ser atualizado a cada 24 (vinte ¢ quatro) meses.

Contemplar, ¢m caso de fundes de investimentos, o administrador, o gestor ¢ o
distribuidor do fundo; e

Ser instruido, com os documentos previstos na instrucio de preenchimento do modelo
disponibilizado na pégina da Previdéncia Social, d.Ei:p-nnEvel na internel.

Em asperctos mais abrangentes, no processo de selecio dos gestores ¢ administradores, deverio
ser considerados os aspectos qualitatives o quantitativos, tendo como parimetro de anilise o
minimo:

Tradiclio e Credibilidade da Instituigio - envolvendo volume de recursos
administrados & geridos, no Brasil e no exterior, capacitacio profissional dos agentes
envolvidos na administracio e gestio de investimentos do fundo, que incluem
formacho académica continuada, certificactes, reconhecimento pliblico etc, tempo de
atuaghio o maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengiio da
equipe, com base na rotatividade dos profissionals e na tempestividade na reposico,
além de ontras informacies relacionadas com a administragin e gestio de
investimentos que permitam identificar a cultura fiducidria da institvigio e seu
compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de

~of -
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Gestio do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracio e gestdo, em especial aos riscos de criditn - quando aplicivel -
liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvenda, ainda, o use de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestagio de informacies, atmagio da drea de “compliance”,
capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administracio e gestio de risco
do fundo, que incluem formagio académica continuada, certificapfes,
reconhecimento piblico etc, tempo de atuagio e maturidade desses apentes na
atividade, regularidade da manutengiio da equipe de risco, com base na rotatividade
dos profissionais e na tempestividade na roposicio, além de outras informacies
relacionadas com a administragio e gestiio do risco:

Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos - envolvendo a correlacio da rentabilidade com sens

objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dols anos
anteriores ao credenciamento,

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestio discriciondria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar, dosde fque, respeltzndo o regulaments do fundo de
investimento e as normas apliciveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social,

Mo que tange ao distribuidor, instituigdio integrante do sistema de distribuicio ou agente
autiinomo de investimento, sua andlise e registro recaird sobre o contrato para distribuigio e
mediagio do produto ofertade e sua regularidade com a Comissdo de Valores Mobiligrios - CVM.

1511 PROCESS0 DE EXECUCAD

0 credenciamento se dard por meio eletrinico, através do sistema eletrénico utilizado pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, no mbito de controle, indusive
no perenciamento dos decumentos e certidiies requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranca e como eritério documental para
eredenciamento, o relatorio Due Diligence da ANBIMA entendidos como "Segio UM, DOIS e TRES”,

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer Institulgdo Financeira
administradora efou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que
figurarem instituigies autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugfes CMN n® 3198/2004 e n°
4557 (2017, respectivamente, As demais instituicies que niio cumprem tais requisitos, podem ser
credenciadas normalmente, entretanto para tal instituicio estar apta ao aporte do RPPS deve ter
a0 menos um dos prestadores de servigo devidamente enquadrado,

Os demais parimetros para o credenciamento foram adotados no processo de implantacio das
regras, procedimentos e controles internos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CAIUA - IPRECA que visam garantir o cumprimento de suas ohrigagtes, respeitando a Politica
de Investimentos estabelecida, ohservados os segmentos, limites e demais requisitos previstos
estabelecidos e os parimetros estabelecidos nas normas gerais de organizacio e funcionamento
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, em regulamentacao da Secretaria de Previdéncia, @{
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13.1.2 YALIDADE

As anilises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser atualizados a
cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre gue houver a necessidade.

Os principios e eritérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que compie
ou que virdo a compor a carteira de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CATUA - IPRECA, deveriio seguir o critério de precificagio de marcagio a mercado | MaM).

Conforme dispée o artigo 143 da Portaria 1.467/2022, deverio ser ohservados os principios e
normas de contabilidade apliciveis ao setor pliblico para o registro de valores da carteira de
investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social, tendo como base metodologias, eritérios
e fontes de referéncia para a precificagio dos atives como sfio estubelecidos na politica de
investimentos, conforme as normas da CVM, Banco do Brasil e, também, pelos parimetros
reconhecidos pelo mercado financeiro.

Além disso, conforme disposto no art. 145 da Portarka 1.467 /2022, os ativos financeiros que
integrarem a carteira do RPPS poderdo ser classificados da seguinte forma:

a) Disponiveis para negociagio futura ou para venda imediata; ou

b} Mantidas até o vencimento.

Caso seja realizada uma reclassificacio dos atives da categoria e mantidos até o vencimento para

A categoria de ativos disponiveis para negoclacio, como explica a Portaria 1.467/2022 no anexo
VIIL

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicho acrescidos dos rendimentos
auferides os Tihulos Piblicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria n*1.467, de 02 de junho de 2022 ji descritos anteriormente,

METODOLOGIA

14.1.1 MARCACOES

(0 processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo
ou derivative, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela
melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociacio,

0 processo de marcaclo ma gurya consiste na contabllizacio do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variagio da taxa de jures, desde que a emisslo do papel seja

carregada até o sew respective vencimento, O valor serd atualizado diariamente, sem considerar
a oscilagtes de preco auferidas no mercado.
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14.1.2 TITULOS PUBLICOS FEDERALS

56 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Naclonal, que representam uma forma de financiar
a divida piblica e permitem gue os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo
em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria,
baibxo custo, baikissimo risco de crédito, ¢ a solidez de uma instituigHo enorme por tras.

Como fonte priméria de dados, a curva de titulos em reals, gerada a partir da taxa indicativa
divalgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do
prego unitario do titulo piblico.

I|I i VWi B Y 0 ST D
Através do preco unitirio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela guantidade de
titulos piblicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo piblico na carteira de

investimentos. Abaixo segue formula:
Vin = Flge * Qleiuts

Onde:

Vm = valor de mercado
PU guat = preco unitirio atual
Dt cipuias = quantidade de titulos em posso do regime

14 1 REchrndcnlen e ey

Como a precificaglio na curva € dada pela apropriagio natural de juros até a data de vencimento
do titulo, as formulas variam de acorde com o tipe de papel, sendo:

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplicacio e resgata o valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de vencimento
do titulo,

£ um titalo pos-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a varlagio da taxa do
Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

0 Valor Nominal Atualizado & calculado atraves do VNA na data de compra do titulo e da projecac
do IPCA para a data de liquidagio, seguindo a equagao:

17252
VNA = VNAyaa de compra * {1 3 JPEAF”#"‘““'} If
Onde:

¥NA = Valor Nominal Atualizado
VNA aza de compra = Yalor Nominal Atualizndo na data da compra
IPCAprgjetans = Inflagio projetada para o final do exercicio

o &
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0 rendimento da aplicacio é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimente com resgate do valor de face somacdo a0
lltimo cupom de juros.

0 Tesouro SELIC - LFT possui fluxo de pagamenta simples pés-fixado pela varfacdo da taxa SELIC.

0 valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da

SELIC até o dia de compra, mais uma correciio da taxa SELIC meta para dia da liguidagio do titulo.
Sendo seu cilcula:

VNA = Fm‘qﬂﬂin e comgrra [1 + EE”Em:mJ”m

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
L F— compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICyprq = Inflagdo atualizada

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da COHITI T, (U ndo
faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenga entre o preco de compra do
titulo e seu valor nominal no vencimento, RS 1,000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda

Taxa Efettva no Periodo = Valor de Compra

1]« 100

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Pblico na data final
Valor de Compra = Valor de negoclacio do Titulo na aquisicio

Du, tendo como base um ano de 252 dias dteis;

— 1] =100

Valor de Vanda )E!m_-ﬁ't_m e Teds

Faxa Efetiva no Periodo = [(Futnr v =

O

Taxa Efetiva ne Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Piblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagio do Tiulo na aquisicio

@ NJ & f
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Na NTN-F ocorre uma situagio semelthante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s6 gue
com a taxa pré-fixada e pagamento do idltimo cupem ocorre no vencimento do titulo, juntamente
com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixade com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
Eguacio:

n

Prege = z 1.000 «

Em que Dfn & 0 niimero de dias iiteis do periodo e TIR ¢ a rentabilidade anual do tituloe.

1,10)%5 — 1 1
[r_:lum —I-L{]-Dﬂw

o
(1 + TIRyBZT (1+ TIR)EE

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o
IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sio ofertadas no Tesouro Direte sendo apenas
recomprado pelo Tesouro Nacional,

() VNA desse titulo pode ser calculado pela equagio:

N1INZ
VNA = VNA g0 e compra {1 + IEP'HF‘”'F“W"}

Onde N1 representa o namero de dias corridos entre data de liguidagio e primeiro do més atual
e N2 sendo o ndmero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte ¢ o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragio para os Titulos Piablicos que apresentam o valor nominal
atualizado, Moaliza-se a apuracdo nos seguintes passos:

(1} identificagdo da cotacho:
100
Cotacio = B
{1 + Taxa)isz
Dnde:

Cotagio = & o valor unitirio apresentado em um dia
Taxe = taxa de negociagio ou compra o Titule Pablice Federal

(ii) identificacio do prego atual:

Preco = VNA

Cotacin
10 I

Onde:

Preco s valor unitario do Titulo Pablico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagio = & o valor unitario apresentado em om dia

. F35@/
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14.1.3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispbe sobrea constituigiio, a administrago, o funcionamento e a divulgacio
de informagtes dos lundos de investimento.

0 investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fraclio ideal
do patriménio dado que cada cotista possul propriedade proporcional dos ativos inerentes a
composigio de cada fundo, sendo intelramente responsdvel pelo dmus ou binus dessa
propriedade.

Através de divalgaco piblica e oficial, calcula-se o retorne do fundo de investimentos auferindo
o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formuki

retorne = (1 + Smtm,_-.,.] L Hmi;umn
Ornicles
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Rend yng, : rendimente do fundo de lnvestimento em um determinado perfodo {em

percentual)
Para aufertr o valor aportado no fundo de investimento guanto a sua posigho em relagio a
quantidade de cotas, calcula-se:
Varuai = Veora * @leatas
Dncle:

Vg © valor atual do investimento
Vipra » valor da cota no dia

OF coras : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento

Emn caso de fundos de investiments imobiligrios (FII), onde consta a0 menos uma negociacac de
compra e venda no mercado secunddrio através de seu ticker; esse sera caleulado através do valor
de mercado divulgado no site do B3, caso contririo serd caleulado a valor de cota, através de
divulgado no site da Comissio de Valores Mobilkirios - CVM.

P4 14 TITULDS PRIVADOS

Titulos privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando a captacdo de recursos.

As operngbes compromissadas lastreadas em titulos plblicos sio operaghes de compra (venda)
com compromisso de revenda (recompra), Na partida da operagio sho definidas a taxa de
remuneracio ¢ a data de vencimento da operagdo. Para as operaches compromissadas sem
ligquidez didria, a marcagio a o serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para

E@ R NJ 5 &
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o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagio. Para as operages
compromissadas negociadas com liquidez diaria, 3 marcagac a mercado serd realizada com base
i taxa de revenda/recompra na data.

(s certificados de depdsito bancério (CDBs) séo instrumentos de captacio de recursos utilizados
por institulcdes financeiras, 0s quais pagam ao aplicador, a0 final do prazo contratado, a
remuneracio prevista, que em geral € Autuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados
na CETIF.

0 CDBs pré-fixados sio titulos negociados com dgio/ desigio em relacio & curva de juros em reais.
A marcagio do CDB ¢ realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fivada de mercado
acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagio e
rating do emissor.

0s CDBs pis-fixados sio titulos atualizades diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depositos interbancrios de um dia, calculada ¢ divalgada pela CETIP.
Geralmente, o CDI & acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de
emissio do papel. A marcagio do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado pela
taxa pré-fivada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em
vigor.

LS Tipos de marcagio

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPFS podem ser classificados como disponiveis

para negociagdo futura ou para venda imediata, ou mantidos até o vencimento, conforme Art 145
da Portaria 1.467 /22,

Sendo assim a precificagiio para tais investimentos poderio ser definidas da seguinte forma:

a) Titulos Piblicos: marcagio a mercado ou marcacho na curva guando o RPPS optar por
manter aplicagdo até o vencimento.

b] Fundos de Investimento: marcacio a mercado ou Marcagao patrimonial para fundos
cujo objetiva & a manutengfio a longo prazo e/ou até o final do prazo de encerramento.

¢) Titulos Privados: marcagao a mercado ou marca¢ko na curva para ativos com caréncia
que o RPPS mantenha até o vencimento.

Como oz procedimentos de marcacio a mercado 3o didrios, como norma e sempre que possivel,
adotam-se precos e cotagbes das seguintes fontes:

a) Titulos Piblicos Federals e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagio
Brasileira das Entidades dos Mercados  Financeiros € de Capitais
[https:,.l';mvw.anhinmmm.hrfpt_hrfhﬂnrmmfmas-de-tltulns—pumicushrm];

b} Cotas de fundos de investimenlos: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM
[http:,ffww.wm,guv.brfmenufmgldadusjfundns;'mnsuhas,.l'l‘undn&html‘j;
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€} Valor Nominal Atualizadeo: Valor Nominal Atualizade ANBIMA - Associacho Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitals

(https: / /www.anbima.com. br/pt_br /informar /valor-nominal-atualfzade htm );

d) Agbes, opgles sobre agdes liguidas e termo de agdes: BME&FBOVESPA
{htrp:/ fwww hmfbovespa.com.br/pt_br/); e

¢) Certificade de Depdsito Bancirio - CDB: CETIP (http:/ /www b3.com.br/pt_br/).
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Para o acompanhamento e avaliaglo dos resultados da carteira de investimento ¢ de seus
respectivos fundos de investimentos, serio adotados metodologias e critérios que atendam
conjuntamente as normativas expedidas pelos drglos flscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd obrigatrio a elaboracio de relatirios mensais, que
contemple no minimo informagBes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de
operagies realizadas quanto as aplicactes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, bem como a aderéncia das alocacies e dos processos decistrios
relacionados.

( referido relatbrio mensal deverd ser acompanhade de parecer do Comité de Investimentos, que
deverd apresentar a andlise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas

consideraces e deliberaches.

0 Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o plano de agio com o cronograma das
atividades a serem desempenhadas relativas 4 gestio dos recursos.

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliagio:
a) HEditorial sobre o panorama econdmico relativoe 4 semana e miés anterfor;

b} Relatorio Mensal que contém: andlise qualitativa da situacio da carteira em relacio &
composigiio, rentabilidade, enguadramentos, aderéncia 4 Politica de Investimentos,
riscos; andlise quantitativa baseada em dados histdricos e ilustrada por comparativos
graficos; cumprindoe a exigéncia da Portaria 1,467, de 02 de junhe de 2022

¢} Relatorio Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade e risco das diversas
maodalidades de operagiies realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobilidrios e demais
atlives alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados
& investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de
2022,

d} Relatorio de Andlise de Fundos de Investimentos classificades a ICVM 555/2014 que
contém: analise de regulamento, engquadramento, prospecto (quando houver) @ parecer
opinativo;

£} Relatdrio de Analise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados” gque
contém: andlise dé regulaments, enquadramento, prospecto [quando houver) e parecer
oplnativo e

[} Relatorio de Analise da Carteira de Investimentos com parecer opinative sobre estratégia

0%
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0 Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugio CMN n®
49632021, em seu Art. 4%, incise VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia”™ no dmbito desta
Politica de Investimentos a excessiva exposicio a riscos e potenclals perdas dos recursos.

Coma Hentiﬁmgiu clara das cantingéncias, chegamas ao desenvolvimento do plano no processo
dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como
também o Comité de Investimentos e o Canselhs Deliberativo.

17.0.1 EXPOSICAD A RISCOD

Entende-se como Exposicio a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA para o niio cumprimento

dos limites, requisitos e nermas estabelecides aos Regimes Proprios de Previdéncia Social,

0 péio cumprimento dos limites, requisitos & normas estabelecidos, podem ser classificados como
sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de lnvestimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de lnvestimento;

3  Desengquadramento da Politica de Investimentos;
4 Movimentagdes Financeliras ndo autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsdvels pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:
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17.1.2 POTENCIALS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencials perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez
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Antes de qualquer aplicatio, resgate ou movimentacdes flinanceiras ocorridas na carteira de
investimentes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIFAL DE CAIUA - TPRECA, os
responsavels pela gestio dos recursos deveriio seguir todos us principios diretrizes envalvidos
nos processos de aphicagio das recursos.

0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagio a Meta de
Rentabilidade definida, garantira aghes & medidas no curto & médio prazo do equacionamento de
quaisquer distorghes decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagies da Portark n® 1.467 /2022, foi Instituido o Comité de Investimentos
através do Ato Normative Lel Municipal n 1.670 de 11 de novernbro de 2021, “Dispde sobre o Regime
Préprio de Previdéncia Municipal, do Municipio de Caiud, Estado de Sdo Paulo, de conformidade com
as regrus constitucionais e legisiagao previdencidrii pertinentes”, com a finalidade minima de
participar no processo decistrio quanto i farmulagio e execugao da Politica de Investimentos.

Suas acdes sfio previaments aprovadas em Planc de Agho estipulado para o exercicio corrente @
sen controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-s¢ como participac@o no processo decistrio guanto a formulagio e execugao da Politica
de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b} garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisdes;

¢) garantir & adequagho dos investimentos de acorde com o perfil do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA;

) monitoraro grau de risco dos investimentos;

¢) ohservar gue a rentabilidade dos recursos estefam de acordo com o nivel de risco
assumido;

f) garantir a gestio clica e transparente dos rTecursos;
g) garantir a execugho dos processos internos voltados para drea de investimentos;

h) instaurar sindicincia no dmbito dos investimentos e processos de investimentos se assim
houver a necessidade;

i) executar plano de contingénck no 4mbito dos investimentos conforme definido em
Palitica de Investimentos se assim houver a necessidade;

j| garantir a execugio, © cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das
Instituicoes Financelras;

k) garantir que a Alocagio Estratégica esteja em consondincia com 05 estudos téenicos que
portearam o equilibrio atuarial e finance
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1} qualquer eutrd atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designardo em formato
de relatbrio efou parecer, sendo disponibilizado pars apreciaghn, analise, contestagio e
aprovagiio por parte do Conselho de Deliberagio. Sua periodicidade se adequada a0 porte do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

O relatdrios efou pareceres supracitados serdo mantidos e colocados & disposigao do Ministério
da Secretiria da Previdéncia e Trabalho, Secretiria de Previdincia Social - SPREV, Tribunal de
Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno & demais drgdos fiscalizadores e intaressados.

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execugio e deverd ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagio pelo drgao superior competente do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, sendo gque o prago de validade
compreenderi apenas o ano de 2022,

Reunities extraordindrias promovidas pelo Comité de Investimenlos e posteriormente com
Conselho Deliberativo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA , serdo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante 0
comportamentn fconjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagio dos
ativos financeiros efou com vistas 4 adequacho & nova legislachn,

A Politica de Investimenlos ¢ Suas possiveis revishes; a documentagio que os fundamenta, hem
como as aprovagbes exigidas, permanecerdo d disposicao dos Grgos de acompanhamento,
supervisio e fiscalizagio pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverfio estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento € operaclonalizagio dos
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, através de
exame de certificaciio organizade por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e
difusdio no mercado brasileiro de capitaks, cujo contetdo abrangerd, no minimo, o contida no
anexo a Portaria n® 1.467 /2022, Art. 76, Inciso 1L

A comprovagio da habilitagio ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrative da Politica de lnvestimentos - DPIN & do Demonstrative de
Aplicagbes e Investimentos daos Recursos - DAIR.

As Instituibes Financeiras que operem e que venham # operar com o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA poderio, a titulo institucional, oferecer apoio
técnico através de cursos, semindrios @ workshops ministrados por profissionats de mercado e/ou
funciondrios das Instituighes para capacitacio de cprvidares @ membros dos 6rgios colegiados;
bem come, contraprestacio de servigos projetos de iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA |, sem que hija fnus ou compromisso vinculados aos produtos
de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se i Resolugio CMN n* 4.963 /2021 e suas
&4 Portaria n? 1.467 (2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Préprios de Previdéncia
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£ parte integrante desta Palitica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos gue
& participante do processo decisbrio quanto a sua formulacao e execuco, chpia da Ata do Orgao
superior de deliberacio competente que aprova o prnﬂenlelnsh‘umentn,deﬁdﬂmentn assinada
por seus membros.

Este documento devera ser ascinado:

a) pelo representante do ente federativo;
b) pelo representante da unidade gestora do RPPS e

¢) pelos responsiveis pela glaboracio, aprovacip e execuglo desta Politica de
Investimentos em atendimento ao art. 917 da Portaria n" 1467 2022,

- MEMBROS COMITE DF

MEMBRO - CPA 10

Nl

ROBERTA VARGAS FANTE
MEMBRO CPA 10
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- MEMBROS DO CONSELHO DELIBERATIVO

I]Eﬂﬁ FL{J@E SILVA

PRESIDENTE

Foerze~

RAFAELA APARECIDA SILVA SOUZA
22 MEMBRO
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- DIRETORIA EXECUTIVA

WESLLEY PINHEIRO
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MIRIAN CRISTINA LEVI
DIRETORA FINANCEIRA
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