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Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Macional - CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela
Resolugao CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugdo CMN n” 4.604, de 19 de outubro de 2017 e
posteriormente pela Resolugio CMN n® 4.695, de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente
"Resolugdo CMN n® 3.922/2010"), o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2021, devidamente
analisada e aprovada por seu 6rgao superior de deliberagao.

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos o0s
processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS,
empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos em busca do equilibrio
econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estao centrados em critérios técnicos de
grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros sdlidos, € aguele
referente & analise do fluxo de caixa atuarial, ou seja, o equilibric entre ativo e passivo, levando-se em consideragao
as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial,

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA tem como objetivo
estabelecer as diretrizes das aplicacdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do
regime, visando atingir @ meta de rentabilidade, definida a partir o calculo feita na apuragio do valor esperando da
rentabilidade futura da carteira de investimentos e assim, garantir a manutencao do seu equilibrio econdmico, financeiro
e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivaglo, adequagio a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugao dos processos
internos relativas as aplicagtes e gestao dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que possuam
as seguintes caracteristicas: padrao ético de conduta, solidez patrimonial, histarico e experiéncia positiva, com
reputagio considerada ilibada no exercicio da atividade de administracao e gestido de grandes volumes de
recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a Politica de
Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e
os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagao dos ativos, a vista do perfil do passive no curto,
meédio e longo prazo, atendendo no minimo aos requisitos da Resolugéo CMN n® 3.822/2010.

Os responsaveis pela gesto do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA t&ém como uma das
principais objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa
fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padries éticos, adotando as boas praticas de gestao previdenciaria no
ambito do Pro-Gestao, que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes. _ q‘z
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IPRECA, as pessoas que participam do processo de anslise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagao dos
recursos, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refere & distribuigao,
intermediagao e administragao dos ativos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagao, gerenciamento, assessoramento e
decistrio sobre as aplicagbes dos recursos, foram definidos e estio disponiveis nos documentos de controle interno do

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de analise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, no ambito de
classificago de investidor, considerando as variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patriménio Ligquido sob gestao (R$) 28.704.640,84
Certificado de Regularidade Previdenciario — CRP — Regular
Comité de Investimentos — Ativo
Adesdo ao Pro-Gestao
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestao
Vencimento da Certificagao

Categoria de Investidor — Comum

Segundo disposto na Instrugdo CVM n® 554/2014 e Portaria MPS n® 300 de 03 de julho de 2015 e alteragdes, fica
definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverao
apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizag&o de cada aplicagao exclusiva para tal
categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagbes e Investimentos dos Recursos - DAIR o
montante de RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),

c) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e

d) Tenha aderido ao Programa de Certificagao Institucional Pro-Gestao.
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{;ao como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas condigdes cumulativas, sendo o

item "d" como sendo: “tenha aderido ao Programa de Certificagio Institucional Pro-Gestéo e obtido a certificagao
institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel IV de adeséo.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, no momento da elaboragso e aprovacéo da
Politica de Investimentos para o exercicio de 2021 esta classificado como Investide Comum (Investidor Comum,
Investidor Qualificado e Investidor Profissional).

4 CENARIO ECONOMICO
RESUMO GERAL

O 1° semestre de 2020 sera lembrado por muito tempo como o periodo que mais trouxe incertezas em escala global,
o novo corona-virus inicialmente descoberto na china, se alastrou pelo resto do mundo com uma velocidade sem
precedentes.

O virus foi o principal foco do 1° semestre, no inicio causada pela falta de informagéo técnica sobre seus efeitos, &
posteriormente com os efeitos impactando os maiores centros do mundo, atingindo e se espalhando do oriente ao
ocidente.

A globalizago foi fator determinante para a disseminag&o do virus, por ser altamente contagioso, rapidamente afetou

a populagdo e o resultado imediato foi uma sequéncia de paises decretando calamidade publica e estado de
emergéncia.

O carater do virus foi identificado como de baixa taxa de mortalidade, porém cada vida importa e por se tratar de uma
pandemia que demorou a ser compreendida, 0s numeros preencheram um grafico crescente, indicando a infecgao em
escala, e o nimero de vitimas cada vez maior.

Ao ponto em que o tempo foi passando, inimeras formas de como combater o virus foram discutidas, a que mais
parecia surtir efeito e a mais indicada, foram as medidas de distanciamento social, no seu estagio mais critico o
Lockdown, o confinamento, a quarentana.

Apesar de auxiliar e controlar a disseminagao do virus, era nitido que os impactos econfmicos por realizar tal medida,
seriam inevitaveis, com a paralizagdo quase que completa da economia, 0 mercado viveu talvez a pior crise em sua
histéria até o momento.

Ainda nfo se pode precisar todos os impactos econdmicos e sociais da crise causada pelo corona-virus, mas todas as
previsbes estatisticas em relagio a economia, vem recheadas de previstes de expectativa de PIB negativo, aumento
do desemprego e enfraquecimento em diversas dreas e setores econdmicos, dito isso, recessao econdmica & o assunto
mais discutido no momentao.

A luz do fim do tinel se da por dois motivos, o primeiro & o desenvolvimento das vacinas, a mais avancada por sinal
parece ser a desenvolvida no Brasil, com issc poderiamos erradicar o virus e dar um novo passo ao "novo normal "
gue seria o pos Covid. O segundo motivo vem sendo proporcionado pelo estado, com estimulos fiscais que tem o
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deMauxiliar a populagio/setores mais afetados e sustentar a crise por meio do QE (guantitative easing) que
seria uma flexibilizag&o da politica monetaria e a insergéo de liquidez na economia.

CENARIO POLITICO

O cenario politico foi bastante conturbado no 1° semestre de 2020, com alguns pilares e principais nomes do governo
saindo de cena. como os Ex-ministros da Satde Luiz Henrique Mandetta e Nelson Teich, que sairam respectivamente
do cargo em plena pandemia, indicando a total falta de gestdo do governo.

Tivermos a saida do Ministro da Educagao Abraham Weintraub, apés algumas polemicas envolvendo seu nome, e a
saida que mais afetou os mercados, de Sergio Moro, que na oportunidade ocupava o cargo de Ministro da Justica.

A pandemia interrompeu momentaneamente o processo de consolidacio fiscal pelo gual a economia brasileira
buscava. Durante o periodo de crise sanitaria e econdmica, a prioridade passou a ser, obviamente, a vida e a saude
das pessoas, assim como a preservagao de empregos, renda e empresas.

Devido a isso, o governo langou plano de medidas emergenciais de apoio a salde e & economia, porém muitas das
quais envolvem um enorme custo fiscal.

A preocupacdo com o quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, foram os assuntos mais
pertinentes no cenario politico brasileiro, em virtude dos gastos com auxilio emergencial, promovidos pelo governo para
amparar a populagéo em meio & crise, devido as medidas de restricdo e isolamento social, que impossibilitou milhares
de trabalhadores informais de adquirirem renda.

Caso acontega, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento na taxa de juros e no
risco Brasil e isso ndo seria bom para o estado da economia atual, que ja segue prejudicada.

Situagéo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos dltimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir
de um guadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas astruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a
um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Além disso, existem importantes duvidas com relago a reforma tributaria entregadas em fases com distanciamento de
tempo entre elas, que & mais facil de ser aprovada, mas que nao se sabe onde acaba.

Assunto de extrema importancia para os mercados & que nos deram bons resultados no ano de 2019, a agenda de
reformas nao andou em 2020 como se esperava, trazendo de volta a incerteza que o investidor procura fugir.

4.1 INTERNACIONAL - 1° SEMESTRE DE 2020

A pandemia do novo corona-virus vem impactando negativamente o mundo todo. A previséo do FMI (Fundo Monetario
Internacional) ao analisar o 1 Semestre de 2020, & que o PIB mundial retrocedera 4. 9% este ano em 2020. Para 2021,
a expectativa & de crescimento de 5,6%. As revisdes feitas na maioria das vezes para baixo, refletem a gueda da
atividade econdmica no primeiro semestre mais forte do que se imaginava, de acordo com a perspectiva da manutengao
de algumas medidas de isolamento social e o efeito da crise sobre o produto potencial global.

Dadas as projecdes, ao final de 2021, a economia mundial tera retornado ao nivel de 2019, mas ainda estara 6% abaixo
do nivel projetado antes da crise.
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Em terfiosglobais, podemos observar o tamanho da crise que estamos enfrentando devido a alguns indicadores, como
por exemplo o VIX, que traz a expectativa de volatilidade do mercado de agdes com base nas opgles de indice S&P
500.

Diante do enorme estimulo monetario injetados pelos bancos centrais ao redor do mundo, os mercados de ativos tém

reagido de forma peculiar, vemos os resultados mais a frente, porem isso ira levar a uma descolada da economia real,
o que traz um risco de corregao.

EUA

A produgdo industrial dos EUA cresceu 5,4% em junho, em relagéo a maio, alcangando um nivel mais alto do que ©
esperado pelo mercado. Com a reabertura das fabricas dos EUA, a produgao industrial foi capaz de se recuperar do
declinio recorde de abril. Ainda assim, apesar dos recentes ganhos, o indice registra no segundo trimestre de 2020
uma queda de 42,6%, em relagao ao mesmo periodo do ano passado. Trata-se da maior contragao trimestral desde a
Segunda Guerra Mundial.

Apos trés meses seguidos de deflagao, foi divulgado pelo Instituto de Estatistica que o Indice de pregos ao consumidor
- CPI subiu 0,6% em junho. O dado ja reflete o relaxamento das medidas de lockdown que permitiram a reabertura de

lojas e estabelecimentos comerciais. O nicleo da inflagio, que exclui as categorias frequentemente volateis de
alimentos e energia, aumentaram 1,2% no ano, inalterados em relagdo ao més passado.

Do lado da demanda, o Departamento do Comércio dos EUA divulgou que as vendas no varejo avangaram 7.5% em
junho. O numero que representa as compras em |ojas, restaurantes e e-commerce totalizaram US$ 524 3 bilhbes (cerca
de R$ 2,81 trilhdes) no més, aproximando-se aos niveis da pré-pandemia. O aumento foi impulsiopnado por uma
retomada nas vendas de automaoveis, moveis, roupas e eletrénicos, ja gue os consumidores voltaram as lojas apos a
reabertura da economia.

Em relagao ac mercado de trabalho norte-americano, o Departamento do Trabalho divulgou a criagio de 4,8 milhdes
de vagas de emprego em junho. O resultado superou a expectativa de economistas, gue esperavam a geragéo de 2.9
milhdes de vagas no periodo. Assim, a taxa de desemprego no pals caiu para 11 1% em junho ante 13,3% em maio. A
expectativa era que a taxa recuasse para 12,4%. Com esses numeros, 0 pais contabiliza 17,8 milh&es de pessoas
desempregadas.

Conforme previsio do FMI - Fundo Monetario Internacional, o PIB norte-americano deve contrair -37% anuais no 2°
trimestre, e uma recuperacao nos trimestres seguintes até fechar o ano com contragao de -6,6%. Segunde o 4rgao,
uma segunda onda de contagios pelo corona-virus exigira uma nova rodada de medidas fiscais nos préximos meses
para estimular a demanda, aumentar a preparagao do setor de salde e apoiar os mais vulneraveis, destacando que o
pais tem espago fiscal e isso deve ser implantado rapidamente para acelerar a recuperagio apds a contragao do
segundo trimestra,

ASIA

Na China, a produgao industrial j& voltou a crescer na comparagao interanual (4,2% ao ano, em média, em abril @ maio),
apos fortes quedas, de 13,5% em media, em janeiro e em fevereiro. As vendas do comércio, em contrapartida, ainda
apresentam taxas negativas (mas decrescentes) na comparacao interanual, indicando a possivel presenga de
restrigbes & mobilidade e o impacto da perda de renda dos consumidores, aliado a uma maior cautela diante das

incertezas que permanecem.,
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foi a primeira a aliviar as medidas de isolamento e retomar as atividades. Conforme informou a agéncia Caixin/Markit,
o Indice de gerente de compras (PMI, na sigla em inglés) industrial chinés subiu a 50,7 pontos em maio, de 49 4 pontos
no més anterior. Embora modesta, a leitura de maio foi a mais alta desde janeiro, diante do forte aumento da produgao
em razdo do retorno das empresas ao trabalho. Porém, a demanda permaneceu fraca, pois muitos dos parceiros
comerciais da China ainda esto no auge da pandemia, entdo as novas encomendas para exportagdo permanecem
em patamares baixos. O PMI composto oficial de maio, que inclui atividades de manufatura e servigos, permaneceu
estavel em 53,4 pontos.

A Agéncia Nacional de Estatisticas informou que a produgdo industrial chinesa acelerou a 4,4% em maio na
comparacio com maio do ano passado, e segundo més consecutivo de expanséo, apos alta de 3,9% em abril. Ainda

assim, o nomero foi pior que o previsto em meio & queda nas exportagbes e da demanda domestica ainda em
recuperacao lenta.

No Japao, foi revelado que o PMI industrial caiu a 49,6 pontos em maio, em leitura preliminar medido pela IHS Markit,
ante 50,2 pontos em abril. Enquanto isso, o presidente do banco central local (BoJ, na sigla em inglés), declarou que a
autoridade monetaria estd pronta para tomar medidas adicionais para amortecer o impacto da pandemia pelo
“coronavirus”, dias apés o banco anunciar disponibilidade para injetar 1,7 trilhdes de ienes, o equivalente a US$ 15,8
hilhdes, em empréstimos a empresas atingidas pela pandemia.

A inflagdo japonesa confirma o cenario de economia estagnada. O nicleo os pregos ao consumidor no Japéo cairam
pelo segundo més seguido em maio, reforgando as expectativas de deflagdo e levantando um desafio para as
autoridades na batalha para reanimar a economia apés a pandemia. Os dados provavelmente ir8o complicar o trabalho
do BoJ de restaurar o crescimento e a inflagio, com uma série de indicadores recentes sugerindo que o pals esta em
sua pior queda econdmica pds-guerra.

EUROPA

A economia europeia entrou numa profunda recessao no primeiro semestre de 2020 a pior contragao desde a Segunda
Guerra Mundial. A propagagao da COVID-19, gerou medidas de contengdo e foram introduzidas em todo o mundo,
fechando voluntariamente grande parte da economia.

Os indicadores sugerem que a economia da zona euro funcionou entre 25% a 30% abaixo da sua capacidade durante
o periodo do mais rigoroso confinamento. Globalmente, prevé-se gue a economia da zona euro se contraia por cerca
de 9% em 2020, antes de recuperar a uma taxa de crescimento anual de 6% no préximo ano.

Estas projecfes s8o0 um pouco inferior & previsao da Primavera (margo a julho) e apontam para uma recuperagac
incompleta como resultado no final de 2021 devera ser cerca de 2% mais baixo do que antes da crise e cerca de 4.25%
abaixo do nivel do PIB previsdo no Inverno. As perspectivas de inflagio sdo pouco alteradas desde a previsdo da
Primavera, prevendo-se 0,3% para este ano e 1,1% em 2021.

Dados para o primeiro trimestre confirmaram as estimativas iniciais de um impacto econtmico consideravel, apesar do
confinamento medidas a serem introduzidas apenas por volta de meados de margo na maioria dos paises.

Para o segundo trimestre do ano, todos os indicadores rastreados sugerem uma aceleracao da contragao da atividade
econdmica com diferencas persistentes entre paises & indUstrias. A principal razéo para isso € um perfodo de 'blogueic’
em comparagio com o primeiro trimestre, enquanto a flexibilizagio das medidas de conteng&o a partir de o inicio de
maio tem sido apenas gradual, : d;/
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Prevé-8e qlie o declinio do PIE seja particularmente pronunciado no segundo trimestre, em -13,5% em comparagéo ao
trimestre fiscal anterior. Antecipando o segundo semestre do ano e 2021, o Espera-se que a economia europeia
recupere, mas com diferengas maiores e mais persistentes entre Estados-Membros do que o esperado na Primavera,

Os sinais de que a atividade econdmica ja passou o limite foi visivel em maio, a medida que a eliminagdo progressiva
das restricbes mais rigidas. Em junho, os indicadores sugerem que a economia ganhou um novo impeto,
proporcionande um ponte de partida faveravel para uma nova retoma no terceire trimestre.

Dada a incerteza em torno das projegdes econdmicas, a previsdo continua a basear-se em uma série de pressupostos
importantes. O mais importante, pressupfe-se que as medidas de contengdo na EU sera gradualmente levantada e
nenhuma segunda onda importante de infecgbes ira desencadear uma nova sequéncia de restrigfes.

Contudo, as medidas continuas de distanciamento social sdo tidas em conta com repercussdes em setores que
requerem contato interpessoal. As medidas de politica fiscal e monetaria anunciadas de forma pontual até a data limite

deverdo apoiar a recuperagdo e evitar faléncias em grande escala. Ainda assim, & provével que ocorram insolvéncias
e perdas de emprego em todos os Estados Membros.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Mo mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos pregos manteve-se proxima ac normal apos o FED manter
o juro proximo de zero e anunciar que assim devera permanecer por um tempo suficientemente prolongado enguanto
a economia domestica ndc se consolidar no terrenc do crescimento.

Os titulos do tesouro americano de 10 anos, obteve rendimento de 0,568% ao ano no final junho.

Ja o rendimento dos titulos do governe japonés de 30 anos passou para 0,525% ao ano no fechamento de junho, uma
gueda de 0,077 pontos em relagdo a maio. Para as bolsas de valores internacionais o movimento foi de valorizagbes
diante da maior clareza sobre a retomada do crescimento da economia global.

Enquanto a bolsa alema (Dax) recuou 0,54 %, a inglesa (FTSE 100) caiu 1,54%. a do Jap&o (Nikkei 225) registrou
gueda de 2,82% e a americana (S&P 500) valorizou 0,77 %. O petréleo referéncia Brent ficou em alta de 0,39% aos
US$43,69 o barril negociado na bolsa Mercantil de Futuros de Londres, o petréleo WT! tambem cperou em alta de
1,28% e com o barril negociado aos US$40,43 na bolsa Mercantil de Futuros, Nova York.

O prego do minério de ferro negociado no porto de Qingdao, China, ficou estavel a US$110,58 a tonelada seca. O
avango no prego do dlec ocorre apds o acordo de corte na produgdo pela OPEP+, alem de declinios acentuados na
produgio de outros produtores, liderados pelos EUA e Canada, em resposta ao colapso na demanda sem precedentes.

4.2 NACIONAL - 1°* SEMESTRE DE 2020

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

O IBC-Br (indice de Atividade Econémica do Banco Central), considerado uma previa informal do PIB (Produto Interno
Bruto), encolheu 6,28% no primeirc semestre, impactado pelas medidas de combate & pandemia de corona-virus, que
reduziram a atividade de diversos setores da economia. Considerando apenas o segundo trimestre, a queda foi de
10,94%, em relagdo ao trimestre anterior, segundo dados divulgados hoje pelo Banco Central. Na comparagao com o
segundo trimestre de 2018, o recuo foi de 12,03%.
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R
O Bradfl efcerrou o segundo trimestre com a maior taxa de desemprego em trés anos e redugao recorde no numero

de pessoas ocupadas, como consequéncia das medidas de contencao da pandemia de corona-virus, que deixou 12,8
milhdes de desempregados no periodo.

Entre abril e junho, a taxa de desemprego chegou a 13,3%, de 12,2% no primeiro trimestre. O resultado da Pnad
Continua divulgada nesta quarta-feira pelo IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica igualou a taxa do

trimestre encerrado em maio de 2017 e mostrou ainda forte piora em relagio aos 12,0% de desemprego no segundo
trimestre de 2019,

No 1° semestre de 2020. o PIB caiu 5,9% em relagio a igual periodo de 2019 e caiu 9,7% no segundo trimestre de
2020 (comparado ao primeiro trimestre de 2020), na série com ajuste sazonal. Em relagio a igual periodo de 2019, o
PIB caiu 11,4%.

A taxa de investimento no segundo trimestre de 2020 foi de 15,0% do PIB, ficando abaixo da observada no mesmo
periodo de 2019 (15,3%).

SETOR PUBLICO

O governo central, responsavel por reunir as contas do Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco Central, registrou
déficit primario de R$ 417,217 bilhdes no primeiro semestre de 2020, o pior resultado em mais de 20 anos. Apenas em
junho, o rombo foi de R$ 194,734 bilhdes em junho, ante déficit de RS 11,805 bilhdes de um ano antes. Em 12 meses
o déficit primario chegou a R$ 483,98 bilhdes, representando 6,71% do PIB.

Segundo o secretario do Tesouro Nacional, Bruno Funchal, as medidas de combate & covid-19 é o principal motivo
pelos déficits registrados nos primeiros seis meses do ano.

INFLACAO

O IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) informou que o IPCA subiu 0,26% em junho, No acumulado do
primeiro semestre do ano, a alta & de 0,10%.

No Relatério Focus, foi divulgado que entre as instituigiies que mais se aproximam do resultado efetivo do IPCA no
médio prazo, denominadas top 5, a mediana das projegdes para 2020 foi de 1,51% para 1,80%., Para 2021, a estimativa
do top 5 permaneceu em 2,80%. Quatro semanas atras, as expectativas eram de 1,51% e 2,80%, nesta ordem.

No caso de 2022, a mediana do IPCA no Top 5 permaneceu em 3,50%, igual ao visto um mes atras. A projecio para
2023 no Top 5 foi de 3,38% para 3,25%, ante 3,50% de quatro semanas antes.

Ja o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), gue mede a variagdo da cesta de consumo de famllias com
renda de até cinco saldrios-minimos e chefiadas por assalariados, registrou inflagéo de 0,30% em junho, apds registrar
alta de -0,25% em maio. Como resultado, o indice acumulou uma elevagéo de 0.36% no ano e 2,35% em doze meses.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O délar comercial encerrou o més de junho com alta de 1,87%, cotado a R$ 5,440 na venda, em meio a detericrag&o
das contas publicas devido ao elevado custo social produzido pela pandemia do corona-virus, e os temores dos
impactos da paralisagio das atividades na economia por um periodo prolongado. No acumulado do ano, a moeda

norte-americana valorizou 35,56%. g\z
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transagbes correntes apresentaram superavit de US$ 1,3 bilhdes em termos nominais, o terceiro namero
positivo consecutivo. O déficit acumulado nos cinco primeiros meses do ano de 2020 somou US511,3 bilhdes. Em 12
meses, o déficit em transagbes correntes somou USS$ 42 4 bilhdes (2,54% do PIB).

O estoque de reservas internacionais atingiu US$ 347.7 bilhdes em maio. O aumento de US$ 6,4 bilhdes, relativamente
a posigao de abril, decorreu principaimente da liquidagao de US3 5.5 bilhGes em intervengdes no mercado de cadmbio,
compostas por US$ 520 milhdes em vendas a vista, US$ 3,8 bilhdes de concessdes liquidas em linhas com recompra,
& US$ 2,2 bilhdes em retornos liquidos nas operagdes compromissadas em moeda estrangeira.

Conforme divulgou a Secretaria do Comércio Exterior do Ministério da Economia, a balanca comercial brasileira
registrou superavit de US$ 7,463 em junho, O valor indica um crescimento de 25,6% em comparagio a junho de 2019,
além de um recorde para o més, desde 1989. Com o resultado, a balanga comercial acumula superavit de US$ 23,035
bilhdes neste ano. As exportagbes recuaram para US$ 17,912 bilhdes, enguanto as importagdes somaram LS5 10,449,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Os impactos na economia devido a pandemia a partir de margo fizeram com que as taxas de juros, que ja testavam as
minimas histéricas caissem ainda mais, O Copom em junho definiu a meta da taxa Selic em 2,25% ao ano. Essa
reducdo, combinada a um nivel mais baixo de volatilidade, reverteu parte da desvalorizago dos pregos dos ativos
observadas neste semestre, principalmente no mercado de titulos pablicos. O IMA-Geral encerra o semestre com ganho
de 1,87%. Vale destacar que desde maio se observa recuperagdo nos precos dos ativos, sobretudo a carteira de titulos
pliblicos em mercado, que ja apresenta retornos positivos.

No semestre, quase todos os subindices apresentaram retorno positivo, com excegao das carteiras de duration mais
longa. O IMA-B5+, que apresentou ganho de quase 6% entre abril e junho, encerrou o semestre a -5,26%, refletindo a
desconfianga dos investidores em relag&o ao ambiente econdmico de longo prazo. Ja o IMA-BS encerrou o semestre
a 3,17% de ganho. Em relagéo aos titulos pré-fixados, representados pela IRF-M, o destaque no acumulado de 2020

até junho ficou com o IRF-M1+, com variagdo de 6,03%. O IRF-M e o IMA-S rentabilizaram 26% e 1,72%,
respectivamente.

Para o Ibovespa, o més foi de manutengdo do movimento de recuperacéo parcial das fortes perdas observadas nos
meses de margo e abril. Mesmo com o avango da pandemia pelo Brasil, o mercado financeiro acompanhou ©
desempenho externo. O |bovespa espelhou, em parte, os ganhos das bolsas no exterior, mas principalmente a melhora
de uma série de indicadores da economia doméstica. Ao final do més de junho, o Ibovespa avangou 8,76%, reduzindo
a desvalorizagao no ano para -17,80%. O indice encerrou 0 més aos 94.229 pontos.

4.3 PERSPECTIVAS

O Gltimo més do semestre foi pautado pela evolugio positiva da pandemia no velho continente e na Asia, apesar da
preccupagdo com uma possivel segunda onda de contagios devido a reabertura gradual das atividades, que colocou
um grande contingente de pessoas na rua expostas ao virus que ainda circula. Os indicadores mais recentes da satude
econdmica dos paises j& permitem afirmar que a reabertura das atividades destravou a economia, ainda que a
normalidade ainda esteja longe de ser atingida.

A maior fonte de preccupacao continua sendo nas Américas do Sul, Central e do Norte, onde 0 contagio e o nUmero
de dbitos seguem na diregao ascendente. No Brasil, a disseminagao do contagio pelo interior do pais, ainda que nas
principais regifes a escalada do contagio tenha regredido, manteve o numero de novos casos em patamares elevados
e a retomada da atividade como um todo ainda um tanto reduzida.
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h doméstica continua ainda muito fraca, com a demanda agregada reduzida e um nivel de ociosidade
elevado. Contudo, embora repletos de incertezas por todos os lados, os dados recentes de atividade e demanda
comegam a se consolidar e parece gue a situagio parou de piorar. Nada gue nos afaste de um cendrio ruim, contudo
nos parece que j& ha luz no final do tlnel, a depender da evolug&o do contagio. O cenario provavel indica que a
economia brasileira recuara na casa dos 6%, e a taxa de desemprego progredira mais alguns pontos, dado gue o final
do programa de manutencéo do emprego e renda esta proximo e forgara pequenos e medios empresarios a rever seus
negdcios, colocando assim mais pessoas na fila do desemprego. A boa noticia, caso retomemos a0s rumos pre-
pandemia, é que a reagio que se prevé na atividade econdmica iniciar ja em meados do terceiro trimestre, avance e
se consolide em 2021. Nessa hipttese, o mercado de trabalho reagira a frente.

Do lado fiscal, os efeitos da pandemia séo devastadores. A disciplina fiscal foi abortada, e as previsfes sdo de que o
déficit primario atinja um numero préximo dos RS 800,0 bilhdes em 2020, ate certo ponto compreensivel diante da
situacio. Entretanto, a sociedade (leia-se "instituigdes") tera que trabalhar duro para que possamos retornar a situagao
de equilibrio fiscal, notadamente nas questdes que envolvem as reformas que deverao tramitar no Congresso, com
destaque para as reformas tributaria e administrativa. Caso contrario, estaremos sujeitos a dificuldades em nos financiar
com eventual aumento dos prémios solicitados pelos investidores para rolar a divida mobiliaria. Mo momento temos a
vantagem das taxas de juros se situarem em patamares baixos, mas em um ambiente onde ha risco de solvéncia é a
situaclo passa a ser totalmente adversa.

4.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2020 2021

iPC.;._I:E;] o _1,?8 3,00
INPC [%) 2,94 341
IGP-M (%) 11,72 4,03
Taxa de Cambio [RS/USS) 5,25 5,00
Meta Taxa Selic (%a.a.) 2,00 2,88
Investimentos Direto no Pals {USS hilhdes) 55,00 65,48
Divida Liguida do Setor Pdblico (% do PIB) 67,00 69,83
PIB (% do crescimento) -5,31 3,50
Producdo Industrial (% do crescimenta) -6,38 5,33
Balanca comercial (US5 BilhGes) 55,00 53,35

https:/\www.bch.gov. bricontentfocus/focus/R20200904 pdf (2020.09_04)
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5 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicago dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar o8 limites estabelecidos por esta
Politica de Investimentos & pela Resolugdo CMN n® 3,822/2010.

A estratégia de alocagfo para os proximos cinco anos, leva em consideragao ndo somente o cendrio macroecondmico
como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as
projeces futuras de déficit e/ou superavit.
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de 2021
Sagmento Tipo de Ativo :;:oﬁ:u "'m"u';h“"r E:m‘: su;l:: i
CMN %
7% 1 a - Titulos do Tesouro Macional SELIC 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° 1 b - Fl 100% Titwlos TH 100,00% 11,49% 57 46% 71,83%
79| ¢ - Fl Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% 0.00% 0,00% 0.00%
721l - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
711l a - FI Referenciados RF 80,00% 0,00% 0,00% 6,38%
7¢Il b - Fl de Indices Referenciada RF B0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda | 7° IV a-FldeRenda Fixa 40,00% 4,05% 20,24% 40,00%
Fixa | 72y b - FI de Indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TV b - Letras Imobiligrias Garantidas 20,00% 0,00% 0,00% 0.00%
7Yl a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0,00% 0.00% 0,00%
T¢I b - Poupanga 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7% Wil a - Fl em Direitos Creditérios - sénior 5,00% 0,00% 0,38% 5,00%
™Vl b - Fl Renda Fixa "Crédito Privada” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° VIl ¢ - Fl de Deb&ntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0.00% 0.00%
Limite de Renda Fixa 100,00%: 15,54% TB,08% 123,19%
8° | & - FI Ref em Renda Varidvel 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B° | b - Fl de Indices Ref Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B% Il a - Fl em Agbes 20,00% 3,58% 17.891% 20,00%
Renda 8%l b - Fl em indices de Agbes 20,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Varlavel | aq ge 1. FI Multimercads 10,00% 3,14% 3,14% 10,00%
8% I\ a - Fl em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
8° IV b - Fl Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
89 |V ¢ - Agdes - Mercado de Acasso £.00% 0,00% 0.00% 0,00%
Limite de Renda Varlavel - Art. 8° § 1° 30,00% 6,72% 21,05% 30,00%
& A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0.00% 0,00% 0.00%
Exterior g% A || - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0.43% 5,00%
2% A Il - Agdes - BOR Mivel | 10,00% 0,00% 0,43% 5,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,86% 10,00%:
Total da Carteira de Investimentos 22,26% 100,00% 163,19%
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