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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA considera os limites apresentados no resultado
do estudo técnico elaborado através as reservas tecnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo célculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira. Foram
observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagbes presentes e
futuras do regime.

5.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010, propde-se adotar o limite de maximo de 80%
(Oitenta por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) obedecera
ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea "a" da Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, e deverao ser comercializados através de
plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas
compras de titulos com pagamento de cupom com taxa inferior @ meta atuarial.

Poder&o ser adquiridos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos
dos rendimentos auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpra cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagéo, ou seja, daqueles adquiridos com o
proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisi¢éo;

¢) seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;
e

d) sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere
a obrigatariedade de divulgagdo das informagdes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados
e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de aiteragao da forma de precificagdo dos titulos de emisséo
do Tesouro Nacional.

5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo deverao exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente do RPPS, limitar-se-do a 20% (vinte por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.
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Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 3922/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participagdes - FIPs e os fundos de
investimento classificados como "A¢des - Mercado de Acesso”.

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "investimento no exterior”, cuja limitagao legal estabelece que os recursos alocados
nos investimentos, cumulativamente, ndo deverao exceder a 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente do RPPS, sera adotado o mesmo limite de 0% (zero por cento) da totalidade dos investimentos
financeiros do RPPS.

Deverao ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam historico de 12 (doze)
meses e que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de
terceiros equivalente a US$ 5 bilhdes de dolares na data do aporte.

5.4 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE CAIUA - IPRECA, em atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, serdo
consolidadas as posi¢cdes das aplicagdes dos recursos realizados direta e indiretamente pelo RPPS por meio de
fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

No que tange ao limite geral de exposicao por fundos de investimentos e em cotas de fundos de investimentos, fica o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA limitado a 20% de exposig&o.

A exposi¢do do total das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA em um mesmo fundo de investimento limita-se a 15%. Para os fundos de investimentos classificados como
FIDC, Crédito Privado, Fl de Infraestrutura, Multimercado, FIP, Fll e Fundos de Agoes - Mercado de Acesso, estao
limitados a 5%.

5.5 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA considera todos os limites estipulados de
enquadramento na Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, e como entendimento complementar a Segéo IHl, Subsegéo V dos
Engquadramentos, destacamos:

Os investimentos que, em decorréncia de alteragoes de novas exigéncias estipuladas pela Resolugdo CMN n°
3.922/2010, passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CAIUA - IPRECA podera manté-las em carteira por até 180 dias.

Poderao ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagbes que apresentaram prazos
de resgate, caréncia ou para conversao de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos comec desenquadramento passivo, 0s limites excedidos decorrentes de valorizagao e
desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha sido resultado de agéo direta do
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RPPS e a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais proximo a
duragdo do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, € a taxa de desconto utilizada no célculo atuarial para trazer a valor presente,
todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o
quanto de patrimonio o Regime Proprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no
minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser inferior a
taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficio se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das
aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a exposicdo da carteira e seus investimentos e as projegdes dos indicadores de desempenho dos
retornos sobre esses mesmos investimentos; o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS ¢ de IPCA+5,85% (cinco virgula oitenta e cinco por cento).

Agora, considerando o resultado da duragdo do passivo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA -
IPRECA a taxa de juros pardmetro definida € de 5,87% (cinco virgula oitenta e sete por cento).

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio de 2020 a taxa de 5,85%
(cinco virgula oitenta e cinco por cento), somado a inflagéo de (IPCA).

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA no exercicio de sua execugao,
atraves de estudos técnicos, promovera o acompanhamento das duas taxas para que seja evidenciado, no longo
prazo, qual proporcionava a melhor situagao financeiro-atuarial para o plano de beneficios previdenciarios.

7 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a aplicagdo dos investimentos sera
realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA sera propria.

7.4 GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do RPPS e os

agentes envolvidos diretamente no processo, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagao
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Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdo CMN n® 3.922/2010, antes da realizagio de
qualquer operagd@o, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instifuiges
financeiras escolhidas para receber os recursos do RPPS tenham sido objeto de prévio credenciamento.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, através de seu Edital de Credenciamento,
devera cumprir integralmente todos os requisitos minimos de credenciamento em atendimento as normativas
mencionadas e, inclusive:;

a) Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de Fl - Art. 15°, § 2°, |, da Resolugao
CMN n° 3,922/2010;

b) Termo de Andlise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais Administradores ou Gestor de Fl;
c) Anexo ao Credenciamento - Analise de Fundo de Investimento,
d) Termo de Analise do Cadastramento do Distribuidor.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

10.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados 0s aspectos qualitativos e
guantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Tradigdo e Credibilidade da Instituigao - envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil e no
exterior, capacitag@o profissional dos agentes envolvidos na administragdo e gestdo de investimentos do fundo, que
incluem formagao académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutengao da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposigdo, além de outras informagdes relacionadas com a administragdo e gestdo de
investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da instituigdo e seu compromisso com principios de
responsabilidade nos investimentos e de governanga;

b) Gestidao do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e gestdo, em especial
aos riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, lega!l e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consullorias especializadas, regularidade na prestagao de
informacdes, atuacdo da area de "compliance”, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administragao e
gestao de risco do fundo, que incluem formagao académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc.,
tempo de atuagéo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengéo da equipe de risco, com
base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras informagdes relacionadas
com a administracado e gestao do risco;

¢) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envolvendo a
correlagao da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois

anos anteriores ao credenciamento. 77 P /Z() \
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Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gest&o discricionaria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dard, por meio eletronico, no ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e
Certiddes requisitadas, através do sistema eletrdnico utilizado pelo RPPS,

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatorio Due Diligence da ANBIMA,
entendidos como se¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualguer empresa administradora ou gestora de recursos
financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n® 3.198/2004 e
n°® 4.557/2017, respectivamente,

11 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a
compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, deverao
seguir o critério de precificagdo de marcagédo a mercado (MaM).

Poderao ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos
Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de
dezembro de 2017 ja& descritos anteriormente.

11.1 METODOLOGIA

11.1.1 MARCAGOES

O processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo, seja
pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela meihor estimativa que o pre¢o do ativo
teria em uma eventual negociagao.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um determinado titulo,
acrescido da variacdo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo

vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de preco auferidas no mercado.
11.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO
11.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sé&o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida publica e
permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada
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V.tuar  valor atual do investimento
V.oia : valor da cota no dia

Qtootas quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FIl), onde consta a0 menos uma negociagao de compra e venda no
mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site do
BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comiss&o de Valores
Mobiliarios - CVM.

11.2.3 TiTULOS PRIVADOS

Titulo privados séo titulos emitidos por empresas privadas visando a captagdo de recursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos sado operagdes de compra (venda) com compromisso
de revenda (recompra). Na partida da operacgao sao definidas a taxa de remuneracao e a data de vencimento da
operagdo. Para as operagdes compromissadas sem liquidez diaria, a marcag@o a mercado sera em acordo com as
taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagdo. Para as
operagdes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcagédo a mercado sera realizada com base na taxa
de revenda/recompra na data.

Os certificados de deposito bancario (CDBs) sao instrumentos de captagdo de recursos utilizados por instituigdes
financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragdo prevista, que em geral ¢
flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs preé-fixados séo titulos negociados com agio/desagio em relagao a curva de juros em reais. A marcagao do
CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagao e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sao titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média
dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma
taxa ou por percentual spread contratado na data de emissdo do papel. A marcagdo do CDB € realizada descontando

0 seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de
taxas em vigor.

11.2.4 POUPANGA

Para método de apuragdo para os investimentos em depdsitos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada no
dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a poupanga ira render 70% da Selic mais a
TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao més.

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcacéo a mercado sao diarios, como norma e sempre que possivel, adotam-se pregos

e cotagdes das seguintes fontes: [)( ﬁ
ol (D
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liguidez.

Contingéncias Medidas Resolugdo

1. Potenciais perdas de recursos a) Apuracao das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
acompanhado de relatorio;

b} lIdentificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o
caso, juridica.

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA, os responsaveis pela gestdo dos recursos
deverdo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagéo dos investimentos.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidagéo e
Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao autorizadas pela CVM.

As operacdes realizadas no mercado secunddrio (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser realizadas através
de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pre-requisitos para
oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera
ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e taxas
utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagdo a Meta Atuarial definida,

garantira acoes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento de quaisquer distorgdes decorrentes dos
riscos a ela atrelados.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n° 440, de
09 de outubro de 2013, foi instituido 0 Comité de Investimentos através do Ato Normativo Lei n° 1.490/2014 de 21
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, com a finalidade minima de participar no processo decisério quanto & formulagédo e execugédo da Politica de
Investimentos.

Entende-se como participagdo no processo decisdrio quanto a formulagdo e execucéo da Politica de Investimentos a
abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento da legislagédo e da Politica de Investimentos;

b) avaliar a conveniéncia e adequagao dos investimentos;

¢) monitorar o grau de risco dos investimentos;

d) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
e) garantir a gestao ética e transparente dos recursos;

f) garantir a execugao dos processos internos voltados para investimentos;

g) instaurar sindicancia no ambito dos recursos de assim houver a necessidade;

h) garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da Instituicdes Financeiras;

i) garantir que alocagao estrategica dos recursos estejam em consonancia com os estudos técnicos que nortearam o
equilibrio atuarial e financeiro dos recursos e

j} qualguer outra atividade relacionada diretamente a investimentos.
Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formato de relatario, sendo
disponibilizado para apreciagdo, analise, contestagdo e aprovagdo por parte do Conselho de Deliberagdo. Sua

periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAIUA - IPRECA.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposigdo da Secretaria da Previdencia Social - SPREV,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais orgaos fiscalizadores e interessados.

15 DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderéa ser revista no curso de sua execugéo e devera ser monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade

compreendera o ano de 2020.












